A cuanto llegaran el dolar y
la inflacion en 2023 y 2024,
el prondostico de bancos vy
consultoras
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En un pais inestable y un mundo incierto, formular pronostlcos
ciertamente es una tarea compleja. Sin embargo, en el Gltimo
informe de Latinfocus 40 bancos y consultoras estimaron a
cuanto proyectan que llegarian la inflacién y la cotizacidn
del ddélar en 2023 y 2024 en la Argentina.

Para 2022, se prevé que la suba de precios llegue al 97%, en
2023 al 95,9% (frente al 60% proyectado por el Gobierno en el
presupuesto nacional) y en 2024 a 68 por ciento.

Sin embargo, para 2023 no son pocos los jugadores del sector
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privado que prevén un ritmo de aumento de los precios de tres
digitos entre extremos del afio: ECO GO 127%, BancTrust 118,8%,
FIEL 118,2%, el estudio OJF (Ferreres) 109,3% y Quantum
Finanzas 103%. Incluso, algunas consultoras mantienen ese
rango para 2024, el mayor prondstico corresponde a Econviews
con 133%, seguido por KIEL Institute 120%, BBVA Argentina 116%
y 0JF con 100 por ciento.

En cuanto al délar oficial mayorista, el consenso espera para
el cierre del préximo afio de $318 (frente a $269 calculado por
el Gobierno), pero escala a $431 para los economistas de
BancTrust, seguido por Empiria $417, Quantum $381 y LCG 379
pesos.

Para 2024, el consenso es de $496, pero se advierte mayor
amplitud en los prdénosticos: Econviews se elevd hasta $906,
Quantum $743, Ecolatina $588 y Econosignal 543 pesos.

El billete de mayor denominacidén actual en pesos apenas
alcanzara el préximo afo para comprar tres ddlares, segun los
pronésticos de las consultoras y bancos de inversidén (Reuters)



El informe destaca que “el ritmo de crecimiento econdmico se
desacelerara notablemente en 2023”. De hecho, los economistas
prevén que la economia no crecera el afio proximo (0,1%),
mientras que el Gobierno apostd a un cauteloso 2%. Para 2024,
los consultores prevén una suba del 1,3 por ciento, apenas por
arriba de la tasa de crecimiento vegetativo de la poblacidn
argentina que midié el ultimo Censo del Indec.

Tasas de interés y gasto de 1los
hogares

Ademds, Latinfocus resalté que “las tasas de interés y la
inflacién extremadamente elevados, junto con la depreciacidn
del peso, deprimiran el gasto de los hogares”.

La incertidumbre politica ante las elecciones generales de
octubre de 2023 afectara a la inversién privada (LatinFocus)

Y estimé que en “un contexto econémico mundial mas sombrio
pesara sobre el sector externo. Ademas, la incertidumbre
politica ante las elecciones generales de octubre de 2023
afectara a la inversiodn privada”.

En este sentido, el informe recordé que “la inflacidn se situé
en septiembre en el 83% respecto de un aho antes, frente al
78,5% de agosto. El resultado de septiembre marcé la tasa de
inflacién mas alta desde que se iniciaron los registros
actuales”.



Los panelistas de FocusEconomics esperan que la inflacidn se
sitie en el 90,5% a finales de 2023, 1o que supone un aumento
de 1,9 puntos porcentuales respecto a la previsién del mes
pasado (Reuters)

“Los panelistas de FocusEconomics esperan que la inflacidn se
sitle en el 90,5% a finales de 2023, lo que supone un aumento
de 1,9 puntos porcentuales respecto a la previsién del mes
pasado. Se prevé que la inflacidén se modere hasta el 68,2% a
finales de 2024”.

Sobre las tasas de interés, el informe dio cuenta de que el
Banco Central, “de cara al futuro, no dio orientaciones
explicitas, pero afirmé que utilizara las palancas de las
tasas de interés y los agregados monetarios para frenar la
inflacidén y evitar una excesiva volatilidad financiera”.

En promedio, “los panelistas que participan en el LatinFocus
Consensus Forecast ven que la tasa de Leliq terminara en 2023
en 76,09% nominal anual y cerrando 2024 en 60,64 por ciento”.



La tasa de Leliq terminara en 2023 en 76,09% nominal anual y
cerrando 2024 en 60,64 por ciento (LatinFocus)

“Es probable que el impulso se enfrie en el tercer trimestre
después de que el crecimiento del PIB se acelerara en el
segundo trimestre, impulsado por un aumento mas rapido de la
inversién publica y las exportaciones”.

“El crecimiento interanual de la actividad econémica y de la
produccién industrial fue menor, en promedio, en julio-agosto
que en el segundo trimestre”.

Ademas, el aumento “de las tasas de interés y de la inflaciodn,
unido a la baja de la confianza de los consumidores, habra
afectado al consumo privado”. De cara al trimestre en curso,
“la caida de la confianza de los consumidores en octubre es un
mal presagio para el gasto”.

Una buena y una mala

Por otra parte, a finales de octubre, Fitch Ratings “rebajé la
calificacién de Argentina a “CCC-" desde “CCC”. La agencia
declaré que los graves desequilibrios macroecondémicos y la
reduccion de la liquidez externa ponen en peligro la capacidad
del pais para pagar la deuda en moneda extranjera”.

En cambio, destacd como nota positiva, que “el Gobierno ha
llegado recientemente a un acuerdo con el Club de Paris para
reestructurar unos USD 2.000 millones de deuda, lo que
supondrd un cierto alivio financiero a corto plazo”.

Por otro lado, en LatinFocus estimaron que
el desempleo llegaria a 8,4% el afio préximo y 8,6% en 2024; la
deuda publica al 72% y 68% del PBI, respectivamente; 1la
produccion industrial creceria 0,7% y 1,4%; y el déficit
fiscal seria del 3,8% y 2,8% del PBI, respectivamente.

Fuente: Infobae



