Advierten dudas de que 1a
reduccion de 1la emision
genere un efecto
desinflacionario
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El economista de la Universidad Metropolltana (UMET) Fabian
Amico relativizdé la idea de que una reduccién de la emisidn
monetaria como propone el FMI para el acuerdo con Argentina
tenga efectividad para bajar la inflacidn.

«La base monetaria vino creciendo en torno al 30% anual el
ultimo periodo, esta en los niveles de 2019, y la inflacidén se
acelera», explico Amico en declaraciones radiales.

Asimismo, agregd6: «No confiaria tanto en que per sé la
reduccién de la emisidén monetaria y el financiamiento
monetario va a generar un efecto desinflacionario».

De acuerdo con datos del Banco Central la cantidad de dinero
que circula en la economia, lo que se conoce como Base
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Monetaria, se ubica en los niveles promedio histéricos. De
hecho, en los uUltimos dos afios crecid a un ritmo menos que la
inflacién, lo que indica que en términos reales se contrajo.

Segun informé el gobierno, el acuerdo que negocia con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) contempla una fuerte reduccién
de la emisidén monetaria en 2022, que tendria que bajar de casi
3,5 puntos del PBI en 2021 a 1 punto este ano.

Por otro lado, considerdé que «no hay un dilema real entre
emisién y deuda, en la medida en que el Banco Central controle
la tasa de interés».

Algunos economistas advierten que en las actuales condiciones
subir las tasas de interés por encima de la tasa de inflacién
puede generar problemas mas adelante porque el Banco Central
podria acumular niveles de deuda insostenibles a través de las
denominadas Leligs.

Por otro lado, considerd que si el gobierno tuviera que cerrar
definitivamente las importaciones ante la falta de ddlares, es
como si hubiera que devaluar.

«En 1la hipdtesis de que por carencia de ddélares para exportar,
el gobierno tenga que imponer algun tipo de restriccidén sobre
algunas importaciones es equivalente a devaluar porque si una
empresa necesita insumos para producir y no los tiene es como
si tuviese una restriccién de oferta y eso tendra también
algun impacto en la inflacién», sefialé.



