Argentina cerré el 2022 con
la i1nflacidon mas alta de los
ultimos treinta y dos anos
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El indice de precios al consumidor del mes de diciembre fue

del 5.1%, y esta cifra ha llevado el acumulado de 2022 al
94.8%. Es la inflacidén anual mas alta de los Ultimos treinta y
dos anos. Desde Fm Vos (94.5) y Diario San Rafael conversamos
de la economia del pais, y particularmente del tema
inflacionario, con el economista Federico Vacalebre, quien
manifestd que “el tema es bastante complejo, el REM que es el
indicador que toma el Banco Central para hacer un escenario
posible con respecto a los proximos doce meses de inflacion,
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luego de tomar datos de diferentes consultoras, indica para
diciembre el 99.7%. Acordémonos que hace un afio, a comienzos
de 2022 se estipulaba una inflacién de 60%, pero no tenia
contemplado ningun salto disruptivo en el tipo de cambio,
tampoco tenia en cuenta los precios regulados, y ademdas el
tema tarifario, que ya estaba atrasado. El resultado del ano
fue un 40% mas de 1o que el REM marcaba para 2022, con lo cual
quiero decir que este ano puede pasar un poco lo mismo. El
presupuesto contempla una inflacién del 60%, un REM de 99% vy
probablemente podamos 1llegar a tener una inflacidén de tres
digitos en 2023, o un poco mas. Este afio lo estamos iniciando
con aumentos en el drea de precios regulados y se parece
bastante al inicio de 2022. Aumentaran televisién, internet y
telefonia, transporte y el afo también es complicado porque
comenzamos a ver caldas de ventas interanuales en
supermercados. 0 sea que el escenario es de sostenimiento de
alta inflacidén, y por una cuestidon de pérdida de poder
adquisitivo también comienza a bajar la actividad econdmica.
Este tema también es importante porque no tendremos el mismo
dinamismo que en el afo 2022. A la actividad econdmica hay dos
cosas que la motorizan, y no las tenemos: por una parte, el
consumo que es una necesidad de darle salida al exceso de
pesos que muchos tienen, y por otra parte no hay muchas
alternativas de ahorro porque el délar oficial, que, aunque
ahora estad subiendo mucho mas, obviamente estd subsidiado.
Ante esa realidad habra que lidiar con trabas a 1las
importaciones y con tases reales de interés positivas que
estan sumamente altas. Ademas, en el plano monetario el
mensaje es que estamos con un mercado de deuda en pesos muy
exigido con una monetizacidén de la economia equivalente a dos
bases monetarias metidas el Leliq con intereses que estan al
ritmo del 6% anual en términos de PBI. Es necesario que no se
dispare la disciplina fiscal que venimos teniendo en este
Gltimo semestre, y no se desajuste demasiado el tema
monetario, porque si eso sucede podemos tener un salto
disruptivo en el tipo de cambio y la cosa se complicara mucho”
expresé el economista.



Vacalebre agregdé que “en alguna oportunidad he comentado en
este medio que los acuerdos de precios en el mediano y largo
plazo no funcionan, ya que al comienzo se produce una
desaceleracién de precios, pero después comienzan 1los
desabastecimientos y alteraciones sobre los valores porque al
no haber referencias para reponer, se complican los stocks.
Los acuerdos de precios son una herramienta de muy corto
alcance, generan distorsién, y definitivamente no son la
solucién al problema” cerrd la entrevista.



