Arranca el 2026: pago de
vencimientos, nuevo esquema
de flotacidon y cambio en los
subsidios
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En 1o que sera el antelltimo afo del gobierno de Javier Milei,
el 2026 inicia con varios cambios en materia del programa
econémico. Entre ellos destacan el nuevo esquema cambiario de
las bandas de flotacidén, el pago de vencimientos por mas de
US$4.000 millones y el cambio en el sistema de subsidios
energéticos. “Abréchense los cinturones”, fue 1o que expresd
el Jefe de Estado de cara al ano entrante.

ELl inicio del 2026 se vera marcado por la aplicacidén del
Presupuesto Nacional. En el periodo que va de la gestién de
Milei, serd la primera vez que contarda con la denominada “ley
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de leyes”. Luego de varias encrucijadas por distintos
articulos que contenia el proyecto disefiado por La Libertad
Avanza, la Camara de Senadores lo convirtié en ley el pasado
viernes.

En paralelo, a partir del jueves 1° de enero entraran en
vigencia ciertas disposiciones y medidas que continutan con el
programa econémico delineado por el Gobierno.

Cambios en el esquema de flotacion

Semanas atrds, la entidad financiera que conduce Santiago
Bausili confirmé el nuevo sistema de flotacidon que regira a
partir del 2026. Se trata de una actualizacion en las bandas
cambiarias donde “flota” el délar.

ELl Banco Central (BCRA) anuncidé que en enero proximo ese
sistema se ird renovando en base al Ultimo dato disponible de
inflacién que difunda el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INDEC).

En la practica, ese valor se posicionara en 2,5% de acuerdo al
Indice de Precios al Consumidor (IPC) de noviembre. Esto
significa que no se actualizara mas en base al 1% mensual, tal
como se habia disefiado luego de que se anunciara a salida del
cepo cambiario. Hoy, el piso se ubica en $916,58 y el techo en
$1.526,09.

Seguin el calculo del economista Amilcar Collante, a partir del
2026 el valor para el limite superior quedaria confeccionado
de la siguiente manera:

Al 31 de enero: $ 1.564.
Al 28 de febrero: $ 1.597.
Al 31 de marzo: $ 1.627.

Al 30 de abril: $ 1.655.



Al 31 de mayo: $ 1.685.
Al 30 de junio: $ 1.711.
Al 31 de julio: $ 1.737.

Collante explicdé que la cuenta surge de aplicar la inflacidn
pronosticada en el Relevamiento de Expectativa de Mercado
(REM) que elabora el BCRA.

En la misma linea, el organismo financiero se comprometid a
llevar a cabo un “programa de acumulacidén consistente” para
incrementar el caudal de las reservas. Es un pedido que viene
siendo reiterado por el Fondo Monetario Internacional (FMI),
que insiste en la compra de divisas previstas en el programa.

Pagos de deuda: restan conseguir US$2.400 millones

ELl proximo 9 de enero, el ministro de Economia Luis Caputo
deberd hacerse eco del pago de vencimientos por un total de
US$4.225 millones. El Tesoro cuenta con un caudal de US$1.800
millones destinados a ese pago, aunque surge cierta duda sobre
cémo se financiara el monto restante.

Esos US$1.800 millones se desprenden de la colocacidon del
BONAR 2029N, la compra de reservas y la utilizacién parcial o
total de 1los US$700 millones que ingresardn por 1las
concesiones hidroeléctricas.

Entre las posibles vias de financiamiento se indicdé 1la
negociacién de un nuevo préstamo con bancos internacionales
(REPO), el cual asegura que se pueda cumplir con el pago
previsto en dos semanas.

A pesar de haber vuelto a emitir deuda en ddélares tras ocho
anos, Caputo expresd su deseo de irse desligando de 1la
“dependencia” con Wall Street, ya que aseqgurdé que “es muy
dificil» que un pais «pueda crecer sostenidamente en el tiempo
sin un mercado de capitales interno mas desarrollado”.



Sin embargo, fue el propio Milei quien despejé las dudas sobre
si podran afrontar el primer pago de vencimientos. A mediados
del 2026 vence otro por, aproximadamente, el mismo monto.

“Argentina va a pagar su deuda, no tengan dudas. Eso lo va a
resolver el ministro Caputo, quien entiende como nadie el
valor de pagar”.

Nuevo sistema de subsidios

Con la mira puesta en la transicion hacia un esquema de
subsidios focalizados, la Secretaria de Energia dispuso el
nuevo disefio que implementara a partir del préximo jueves.

Hasta hoy, el actual sistema se basaba en segmentaciones por
niveles. Se utilizaban tres (N1, N2 y N3) y se tenia en cuenta
la capacidad econdomica de los hogares.

Con el nuevo esquema, pasaran a haber solamente dos categorias
(hogares con subsidio y hogares sin subsidio), de acuerdo a
los ingresos, patrimonio y condicidén socioecondmica. La ayuda
estara focalizada en hogares con ingresos menores a tres
Canastas Basicas Totales (CBT), equivalente a mas de $3,6
millones.

A su vez, se oficializaron los aumentos para los servicios
publicos a partir de enero, que rondaran entre el 2,5% y 3% en
las tarifas de luz y gas. ELl servicio de agua potable y
saneamiento cloacal en el drea que sirve la empresa AySA (Agua
y Saneamientos Argentinos) aumentard 4% mensual entre enero y
abril de 2026.
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