Caida en la demanda de pesos
dispara 1la 1inflacion: el
ajuste de precios relativos
continua

13/12/2025

E1l economista Daniel Garro analizdé el reciente incremento del
indice de precios, atribuyendo el fendédmeno a una caida muy
fuerte de la demanda de pesos previa y posterior a las
elecciones. Sefald que, si bien la inflacidén tiende a estar
controlada, la reestructuracién de precios relativos y el
aumento de costos regulados (servicios) mantendran el poder
adquisitivo bajo presidén hasta que el proceso finalice.

FACTORES MONETARIOS DETRAS DEL SALTO DE PRECIOS

En dialogo con FM Vos 94.5, Garro explicé que el aumento de
precios no solo se da por un aumento de la oferta monetaria,
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sino también por una baja en la demanda de 1la moneda local.
Este fendmeno se exacerbd ante la incertidumbre electoral.
«Siempre es importante entender que los precios van a tener un
impacto cuando existe un aumento de la oferta monetaria, o
cuando se da una caida de la demanda de moneda o ambas cosas»,
dijo el economista al principio de la charla.

El experto detallé cémo el miedo a una devaluacidn impulséd a
los agentes econdmicos a buscar refugio en ddélares. «En 1la
previa a las elecciones hubo un posicionamiento por parte de
los agentes econdmicos en doélares que llegd a casi el 42% del
M1 transaccional. Todo el mundo salidé a cubrirse a comprar
délares. Esa fuertisima demanda de dolares implicd un vuelco
de pesos en el mercado muy grande», expuso.

Garro anticip6 que, si la demanda de pesos se recompone en los
préoximos meses, los indicadores de precios deberian tender a
la baja, a pesar de las presiones puntuales en algunos
sectores, como la carne. «La carne tiene una expectativa de
que los precios sigan para arriba porque ha aumentado fuerte
la exportacion y hay una falta de stock», observé.

LA REESTRUCTURACION PENDIENTE DE PRECIOS RELATIVOS

Al analizar la dinamica de los precios, Garro sefaldé que la
suba esta siendo liderada por los sectores que tenian precios
regulados y que estaban tremendamente atrasados al comienzo de
la gestién de Javier Milei. «Todos los precios que no estan
regulados han tenido crecimiento por debajo del nivel general,
pero los regulados no, porque todos los regulados eran los que
estaban totalmente atrasados», comentd.

Este ajuste de tarifas y servicios (luz, gas, agua) impacta
también en los costos de los bienes no regulados (como la
carne), forzando a la poblacidén a ser selectiva en sus gastos.
«Todavia falta para que en materia de servicios los agentes
economicos puedan estar pagando el verdadero costo de lo que
consumen. Calculo que hacia fines del 2026 ese proceso deberia



estar practicamente terminado», estimé el entrevistado.

El economista advirtidé que a nivel microecondémico no se vera
un «boom», sino que el sector privado deberda ser
extremadamente profesional en el manejo de sus costos para
sobrevivir al reacomodamiento. «Microecondmicamente, esto es
lo que vamos a seqguir viendo a lo largo del tiempo, porque asi
se va a comportar la micro; no va a haber una cosa donde
veamos un boom», asegurd en otro tramo de la conversacién.

REACTIVACION E INVERSION VERSUS GASTO SUBNACIONAL

Sobre la necesidad de reactivar el consumo, Garro sostuvo que
el gobierno central no tiene planes de aplicar politicas
especificas de estimulo micro. En cambio, apuesta a una
“lluvia” de inversiones en sectores estratégicos. «No hay
ninguna posibilidad que exista una politica especifica para
reactivar algo puntual. Solamente existe un boom de
inversiones en materia minera, petrdéleo, gas, minerales vy
energia», afirmé.

«Estas inversiones, aunque el proceso no es inmediato,
eventualmente generaran un derrame al resto de la economia a
través de gastos y contrataciones», afadié.

En cuanto a la baja de impuestos para reactivar, Garro indicé
que el proceso es lento debido a la gran herencia de gasto
publico y la necesidad de generar confianza en los mercados de
deuda. «Lamentablemente Argentina tiene una herencia muy
fuerte en materia de estructura de gasto y a eso tiene que
agregarle la herencia de deuda que se debe pagar”, analizé.

Finalmente, criticé la falta de esfuerzo de los gobiernos
subnacionales para alcanzar el equilibrio fiscal necesario.
“E1 dnico esfuerzo acd lo ha hecho la nacion, que es la Unica
que ha bajado los gastos, en contraposicién de las provincias
y los municipios que no colaboran», cerrd.



