Caida en 1la demanda vy
reduccion de 1la tasa de
interés: como afectan 1la
economia en corto y 1largo
plazo
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E1l gobierno nacional tomdé en los uUltimos dias algunas medidas
controversiales en materia de politica monetaria. En ese
contexto, dispuso la desregulacion de tasas minimas de interés
para los plazos fijos a partir del 12 de marzo. A este
escenario hay que sumarle, que la demanda se contrajo
notoriamente a causa de la pérdida del poder adquisitivo de
los argentinos. Para muchos especialistas, el problema se
centra en que este tipo de medidas no son sostenibles a largo
plazo si no se completan con una reforma estructural. Hoy no
hay capacidad de ahorro ni 1inversiones que puedan sacar
adelante a la economia argentina. “Aunque la inflacidn viene
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en calda, sigue siendo muy alta. Se habla de una inflaciodn de
un digito en los prdéximos meses, pero hay que ver si eso es
sostenible en el tiempo. Todo el instrumental que se esta
aplicando es para parar la inercia inflacionaria. Si bien eso
se esta logrando, es con decisiones que apuntan al corto
plazo, mientras tanto se busca ganar tiempo para aplicar las
reformas estructurales que el gobierno considera que son
necesarias», analizé ante los micréfonos de FM Vos 94.5 el
economista Daniel Garro. «El problema radica en que son
medidas de corto plazo y las estructurales a largo plazo. La
gran duda surge a partir del desacople que existe en el
tiempo. Esto puede tirar todo por la borda, si las medidas a
corto plazo se extienden podemos entrar en serios problemas y
volver a tener una inflacién alta», advirtidé. «Ahora hay una
gran recesidén por la caida del consumo. El problema se puede
agravar si esto se prolonga en el tiempo. La disminucion del
consumo debe tener como contrapartida un ahorro e
inmediatamente la inversidén. En caso contrario, la economia se
estanca», fundamentd Garro. Sobre el final de la nota, opind
sobre 1la baja en la tasa de interés y su incidencia en la
evolucion de los precios. “Se trata de otra medida
instrumental a corto plazo. El objetivo es bajar la tasa para
que los intereses que el Banco Central paga sean cada vez
menores, puesto que eso produce una emisidén enddgena. Lo que
sucede que una tasa de interés por debajo de la variaciodn de
precios no se puede sostener a largo plazo. Son tasas
negativas que no incentivan al ahorro. El esquema de recesiodn
genera que aumente la oferta en délares. Eso es lo que se
buscé, que las familias y las empresas tengan que vender sus
ahorros en délares para cubrir la totalidad de sus gastos. Con
ello se puede achicar la brecha cambiaria y a futuro salir del
cepo», argumentd. «Hay que ver si el gobierno va a salir del
cepo y unificar los tipos de cambio. A mi juicio para poder
hacerlo no tiene tiempo mas alla de mayo. La liquidaciodn
gruesa de los granos es en junio y eso los puede ayudar»,
anadié al final del reportaje.



