Caputo va por los délares del
FMI para consolidar reservas
y evitar que se escape la
brecha cambiaria en enero

03/01/2024

La prioridad para el equipo econémico cuando llegue la misidén
del FMI a Buenos Aires el jueves sera negociar una serie de
“waivers” o dispensas por las metas incumplidas en la (ltima
actualizacién del acuerdo. Se trata de un paso clave para
liberar los USD 3.300 millones que no fueron desembolsados por
el organismo en noviembre, a lo que podrian sumarse otros USD
1.500 millones en el arranque del 2024.

Desde el Gobierno reconocen que el acuerdo con el Fondo se
encuentra practicamente caido, producto de las promesas
incumplidas por Sergio Massa cuando se hizo cargo del area
econémica. En agosto pasado destrabd un desembolso de USD
7.500 millones contra la promesa de acumular unos USD 8.000
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millones hasta fin de 2023 y mantener el déficit fiscal en
niveles de 1,9% del PBI.

Sin embargo, ninguna de esas metas se cumplidé ni por asomo. E1
BCRA siguid con una fuerte pérdida de reservas, en parte para
evitar un salto demasiado brusco del tipo de cambio en época
electoral. Y el rojo fiscal se acercdé a 3% del PBI, ante la
puesta en marcha del “plan platita”, que aumentd fuertemente
el gasto publico y al mismo tiempo rebajé impuestos.

Por eso, la urgencia para Luis “Toto” Caputo es reflotar el
programa vigente, para lo cual precisa que el FMI otorgue una
serie de “waivers”, tal como ya sucedidé muchas veces en las
Gltimas décadas.

= La prioridad para el equipo econdmico sera negociar con el
FMI una serie de “waivers” (Foto: EFE/David Ferndandez)

E1l desembolso del Fondo permitiria recuperar reservas en forma
mas acelerada y contar con un poco mas de poder de fuego en el
primer trimestre de 2024. El objetivo del ministro de
Economia, al menos de cortisimo plazo, es que en enero no se
le dispare la brecha cambiaria, luego de la fuerte reduccidn
conseguida a fines del ano pasado, producto en parte del
fuerte ajuste del tipo de cambio oficial cercano al 120%. La
cotizacion pasd de un dia para el otro de $ 360 a $ 800.

[x]

Ayer el délar libre operd en baja y cerrd a $ 1.005, mientras
que los délares financieros subieron levemente acercandose a
la zona de $ 1000. De esta forma, los distintos tipos de
cambio parecen arbitrarse de manera perfecta, algo que
entusiasma al Gobierno.

Javier Milei y Luis Caputo enfrentan un duro primer
trimestre, que estara marcado por una inflacidén muy fuerte y
caida de la actividad econdmica. La apuesta ahora es
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consequir un puente para llegar lo mejor posible hasta abril,
cuando entran los délares de la soja. Hasta entonces, es
fundamental que la brecha no se vuelva a disparar

Para que la brecha no se dispare es fundamental que el plan
fiscal gane credibilidad. Pero para eso deben aprobarse varias
leyes en el Congreso, como la reimplantacién del impuesto a
las Ganancias para asalariados, la moratoria y el blanqueo.
Ademas, ya se implementdé la aplicacion de retenciones a las
exportaciones de manera generalizada y se le cobra el impuesto
PAIS de 17,5% a todas las importaciones. Con estas
herramientas, el Presidente Javier Milei aspira a eliminar el
déficit financiero en un afo, una tarea sumamente compleja
dado los esfuerzos que requiere de la sociedad.

B3 objetivo de Javier Milei es eliminar el déficit
financiero en un ano (Foto: Europa Press)

Una de las ventajas para el Gobierno es que a partir de fines
de abril empezara la liquidacién de la cosecha gruesa, dejando
atras la sequia histérica que sufrié la Argentina en 2022.
Segun los Ultimos nlmeros de las cerealeras, la merma en la
liquidacidén de ddélares en la Ultima campafa fue cercana al
50%, un equivalente de USD 20.000 millones menos.

Pero este afo se contaria con esas divisas perdidas, lo que
permitird recuperar la economia a partir del campo. Al mismo
tiempo, también habra mas recaudacidén y un fuerte ingreso de
délares que en parte seran adquiridos por el Banco Central. De
esta forma, se apunta a que crezcan las reservas y estén dadas
las condiciones para una salida el cepo en forma ordenada,
aunque por el momento sin plazo preciso.

Evitar un salto de la brecha es clave para esta primera parte
del ano y el éxito del plan de emergencia implementado. Pero
no es tarea facil. La tasa de interés real es fuertemente
negativa, lo que implica una fuerte licuacidén de pesos. Y al



mismo tiempo el tipo de cambio oficial seguira aumentando solo
2% mensual. Asi, actuard “temporalmente” como ancla anti
inflacionaria hasta que exista confianza en que el plan fiscal
podra ser implementado adecuadamente. Asi lo expresé el propio
BCRA en un trabajo publicado sobre finales de 2023, en el que
se especifican los objetivos para el ano entrante.

Fuente: Infobae



