Crisis economica: el alcance
de 1las nuevas medidas del
gobierno nacional
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En un intento por contener la inflacidén, que en abril fue de
8.4%, el ministro de Economia de la Nacidén, Sergio Massa,
anuncié un paquete de medidas, entre las que se destacan la
suba en la tasa de interés de 6 puntos — al 97%- y el aumento
de la intervencién del Banco Central en el mercado de cambio

junto con la administracién del ritmo del crawling peg
(sistema de tipos de cambio definido por un valor nominal fijo
de la divisa ajustado a factores como la inflacién).

Otro anuncio que emitieron fue que aceleraran los acuerdos con
el Fondo Monetario Internacional. Ademas, se determind la
importacién de alimentos a través del Mercado Central.

Ahora bien, a pesar de esta bateria de medidas, 1los
especialistas senalan que el problema de corto plazo no es de
demanda sino de oferta, fundamentalmente por el faltante de
délares para importar.
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«Las medidas esencialmente ponen el acento para evitar una
corrida del délar blue. En el gobierno estan mas preocupados
por los efectos que podria tener una devaluacidén que por
detener los factores inflacionarios. La suba en la tasa de
interés es una medida que genera emisidén monetaria y mas
inflacién», explicé el economista Miguel Ponce ante la emisora
radial FM Vos 94.5.

«La suba de tasas lleva a que hoy a nivel anual se plantea un
rendimiento superior al 150 %, lo que implica que hay que
recalcular la inflacién en un orden porcentual a esos nilmeros.
Ademas, estas medidas son contradictorias porque se les pide a
los bancos que bajen la tasa del programa Ahora 12, pero se
anuncia un aumento de tasas de las posesiones en pesos como
son los plazos fijos y los bonos. Esto se hace para evitar una
corrida cambiaria como la que tuvimos un mes atras. que fue
cuando se conoci6 el indice de inflacidén del 7.7 %», amplié.
«Si uno observa a cuanto estaba el dolar cuando asumid Sergio
Massa y a ese valor le aplica la curva de crecimiento
inflacionario, se da cuenta que la moneda estadounidense
deberia haberse ubicado a 545 pesos. Hoy con el 8, 4 %, estos
valores deberian estar muy encima, cerca de los 575 pesos.
Todavia queda mucho camino por recorrer y estamos ante una
situacién dificil. El valor del ddélar blue es barato», aseguré
Ponce.

En ese mismo sentido, continud brindando algunos datos mas y
precisé algunos factores que son determinantes a mediano plazo
sobre la econémica de Argentina. «Hay tres curvas que son
convergentes. Una es la de la inflacién que esta por encima de
las tasas, aunque ambas se ubiquen arriba de nuestro peso
devaluado, que es la suba del délar blue. Pienso que este va a
subir en los préximos dias de manera discreta, se trata de
evitar un proceso devaluatorio brusco», sentencié el analista.
«El tema central pasa por si el gobierno recibe o no los U$S
10 mil millones que 1le solicitd al Fondo Monetario
Internacional. Estamos ante horas claves de negociacién, pero
con la tranquilidad de que el principal accionista del FMI,
que es Estados Unidos, le dio la instruccidén de que la plata



debe ser otorgada, aunque no se cumplan las metas acordadas»,
agrego.

Después, opind sobre la resolucidén que apunta a bajar 9 puntos
los intereses del programa Ahora 12 y la importacidn de
alimentos. «(Creo que este tema y el de transformar
groseramente al Mercado Central en un importador de alimentos
son medidas para la tribuna. Hay que comprender que estamos
transitando un afo electoral. De todas formas, el mensaje que
se da es antagdénico, ya que no hay délares para importar 1los
fertilizantes que se necesitan para la Ultima siembra ni para
las economias regionales, pero si para importar. A las
economias regionales no le otorgaron un délar, como el ddlar
soja 3. Me extrafia como ciertos gobernadores no se pusieron a
la cabeza del reclamo de este sector productivo», subrayé.

«Las economias regionales siguen pagando la misma cantidad de
impuestos, mientras se favorece a los sectores de mayor
concentracién. En un momento se prometid cierto apoyo
crediticio, pero todavia ese sector lo sigue esperando. Ademas
de todo esto, ahora quieren instrumentar al Mercado central
como un organismo importador. Eso no se logra de un dia para
el otro, quien sabe un poco de comercio exterior se da cuenta
de que no es asi. Para poder hacerlo, primero debe integrar el
Registro Nacional de Importadores. El Mercado central depende
de tres instancias, que son el Gobierno de la Ciudad de Buenos
Aires, el Gobierno Nacional y el de la provincia de Buenos
Aires. Con la burocracia que existe, los tiempos son extensos
y va en contra del estatuto del propio Mercado Central. Es una
medida, como dije recién, para la tribuna, mientras tanto el
escenario econdmico de nuestro pais se continla agravando»,
determindé Ponce al cierre del reportaje.



