Desafios en la macroeconomia:
analizan el nuevo esquema
cambiario y el futuro de 1las
reservas

18/12/2025

El economista José Vargas pasd por los micréfonos de FM Vos
94.5 para desglosar las recientes medidas del Banco Central.
En una entrevista profunda, advirtié sobre el impacto del
ajuste de las bandas de flotacién en 1los precios, 1la
fragilidad de las reservas internacionales y la persistente
paralisis del consumo que afecta a la microeconomia.

Ajuste cambiario y el impacto en los precios

A partir de enero, el Banco Central modificara el esquema de
bandas de flotaciodon, una medida que, segln Vargas, responde a
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la presion de la realidad econdémica por sobre el discurso
oficial. El economista sefald que este movimiento tendrd un
correlato directo en el bolsillo de los ciudadanos. «E1l
anuncio refleja lo que el gobierno venia negando: la realidad
econdmica esta imponiendo sus propias condiciones. Ya vemos un
dolar mas alto que, sumado a la época estacional, ejercera
presion sobre los precios domésticos», observd el experto al
principio del reportaje.

Sin embargo, inmediatamente aclard que la recesidn actual
actia como un freno parcial para que esta suba del ddélar no se
traslade integramente a la inflacidon. «El consumo en 1la
Argentina estd bastante retraido, esta planchado. Al igual que
antes de las elecciones, una fuerte suba del délar no se puede
trasladar directamente a los precios domésticos; una parte se
traslada y otra no para no seguir perdiendo mercado», explicé.
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E1l economista José Vargas dialogd con FM Vos
El poder de fuego del Banco Central

Uno de los objetivos centrales del gobierno para el prdéximo
aho es la recomposicidén de reservas por un monto de 10.000
millones de ddélares. Vargas subrayd la urgencia de esta medida
ante la vulnerabilidad del ente monetario. «Es fundamental que



el Banco Central sume reservas, algo que se reclama hace
tiempo. Con reservas netas negativas, la instituciodn carece de
‘poder de fuego’ para enfrentar incluso una pequeia corrida
cambiaria», indicé.

Sobre el origen de estas divisas, el economista vaticind un
esquema mixto que combina el superavit con la busqueda de
crédito externo. «El gobierno esta testeando varias
alternativas. Ya ingresé de nuevo a los mercados de crédito,
todavia con una tasa muy alta, pero es un indicio. Calculo que
habra un mix de alternativas para adquirir divisas y pagar
endeudamiento de corto plazo», anticipd en ese tramo del
reportaje.

La brecha entre la macro y la micro

Mientras los indicadores fiscales muestran equilibrio, Vargas
advirtidé que la economia real (la que vive el vecino y el
comerciante) sigue sin mostrar sefiales de recuperacién, con un
consumo que no encuentra piso. «Lo que en la macroeconomia
parece equilibrio, en la microeconomia es un problema grave.
Con el consumo por el suelo y la actividad estancada, vemos
muchas empresas cerrar porque cada vez hay menos mercado»,
subrayé.

Para el economista, el aval obtenido por el gobierno en las
urnas deberia ser el motor para politicas que dinamicen la
actividad, donde el crédito juega un papel fundamental. «E1l
financiamiento es crucial, pero tenemos tasas muy altas y
costos financieros impagables. El individuo no tiene coémo
devolver los préstamos y las empresas no tienen mercado para
sus bienes. Revertir esa situacion, es fundamental para
iniciar el proceso de la reactivacién», cerrb.



