Descontrol de tasas: el costo
del descubierto para empresas
volo al 190%, un récord en al
menos 17 anos
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En apenas unas horas, la tasa de interés para los descubiertos
en cuenta corriente, que es uno de los mecanismos mas
frecuentes con el que las pymes financian su capital de
trabajo, pasdé del orden del 80% al 190% nominal anual, el
nivel mas alto en al menos 17 afos.

Eso ocurrié entre el martes y el miércoles. ELl nlUmero hizo
correr sudor frio por las espaldas de mas de un empresario que
ante el escenario tan adverso tuvo que tomar la decision de no
tomar crédito y estirar plazos de pago a sus proveedores o
medidas similares.

El dato corresponde al 15 de octubre y figura en la base de
datos del Banco Central. El salto se debe a la gran
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inestabilidad financiera que comenzéd a mediados de julio
cuando el Ministerio de Economia decididé dejar de
darle continuidad a 1las Letras Fiscales de Liquidez
(LEFIs), que era el instrumento para manejar la liquidez
diaria de los bancos.

Es de recordar que las pequehas y medianas empresas tienen
como mecanismos mas usuales para el financiamiento de corto
plazo al descubierto en cuenta, y la venta de cheques. Estos
iltimos se negociaron en el Mercado Argentino de Valores (MAV)
en un rango que va del 65% nominal anual (en el segmento de
cheques garantizados) al 81% anual, en segmentos no
garantizados.

Tasa de interés (TNA) por Adelantos en cuenta corriente en moneda nacional (De 1 a 7 dias y de 10 millones o mas) a 190,20
empresas del sector privado [ TNA Plazo Fijo/TNA Prestamos personales

X@burremjurgeﬁ

Los adelantos en cuenta corriente son el crédito mas bdasico
que usan Llas empresas para cubrir pagos de corto
plazo (sueldos, proveedores, impuestos). Cuando la tasa se
triplica, el costo se vuelve prohibitivo.

El economista Jorge Gabriel Barreto sefiala que una suba de las
tasas de esta magnitud lleva a las empresas a un “cambio de
comportamiento ya que pasan a priorizar liquidez sobre
expansioén”. “El salto de tasas lleva a las empresas a guardar
caja. Se frenan compras de maquinaria y reposicién de stock.
Se postergan proyectos de inversién. Efecto contractivo: menos



expansidén, mas defensiva”, explicé el profesional.

Marcelo Fernandez, titular de la Confederacién General
Empresaria de 1la Repuiblica Argentina (CGERA), indicé
a Ambito que “las empresas estan dejando de usar esas lineas,
salvo que sea necesario”. Sefiald que «en apenas dos dias en
ciertos bancos las tasas de descubierto saltaron 20 puntos. En
algunos casos para empresas de segunda linea 1llegaron al
140%".

EL nivel actual de las tasas por adelantos en cuenta corriente
es el mas elevado desde que el BCRA comenzé a relevar 1la
serie, el 2 de enero de 2009.

Wise Capital, una administradora de fondos del mercado,
resalté en su altimo informe diario que “las tasas en moneda
local volvieron a mostrar fuerte volatilidad, en medio de 1la
escasez de liquidez y la busqueda de cobertura en doélares
antes de las elecciones».

Recordd que el jueves pasado la caucién a un dia oscild entre
el 10% y el 93%, cerrando en torno al 20%, mientras que 1la
tasa de REPO volvio a subir hasta el 100%, tras haber tocado
el 190% en la jornada previa”. “La tensidn responde al
faltante de pesos en el sistema financiero, luego de que los
bancos redujeran su fondeo al BCRA”, explicd Wise Capital.

Fuente: Ambito Financiero



