Desde que asumido Mile1i, el
Banco Central compré US$5000
millones, pero emitid mas de
$3 billones
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Desde el salto de 118% en el precio del dolar que el ministro
de Economia, Luis Caputo anuncidé en la primera semana desde de
gobierno, el Banco Central (BCRA) logrdé revertir la tendencia
vendedora de délares y empezd a acumular divisas. En lo que va
del mandato de Javier Milei, la entidad monetaria se hizo de

algo mas de US$5000 millones en el mercado.

El cepo todavia vigente para atesoramiento y la demora en la
liquidacidén de importaciones -que recién esta semana se
empezaron a activar- ayudaron a la entidad que conduce
Santiago Bausili en su objetivo de comprar reservas. Las
compras tendran que continuar en los préximos meses, ya que el
Gobierno se comprometidé con el FMI a sumar reservas netas por
US$10.000 millones en este afo.
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La contracara de esas compras de ddélares que el BCRA hace en
el mercado es la emisién de pesos. Por cada divisa que se
lleva, el organismo debe volcar unos $800 a la economia. Esa
operatoria es contraria a la intencidén del Gobierno, que
quiere evitar la expansidon monetaria para intentar detener la
inflacidn.

Cuantos pesos 1imprimidé el Banco
Central para comprar doélares

Desde el 11 de diciembre, 1las compras de billetes
estadounidenses significaron la inyeccién de mas de $3,2
billones. Eso se sumé a otros factores de expansion como el
desarme de Leliq, que significdé la emision de $4,3 billones; y
los intereses que pagaron los pasivos remunerados, que
ascendieron a $2,8 billones.
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El presidente del BCRA, Santiago Bausili. (Foto: NA/Mariano
Sanchez) .

Esa inyeccidén se contrarresté casi totalmente con los pesos
que el BCRA retiré, fundamentalmente, mediante los pases, que
absorbieron $11 billones. El stock de ese instrumento de
deuda se triplicé en un mes y ayuddé al organismo a retirar el
excedente monetario. Asi, el resultado neto hasta ahora fue
una emisioén por una cifra marginal.

“La expansion total esta en casi cero. A la luz de 1los
movimientos que hay ahi y de la cantidad de ddélares que se
compraron, son cero. Esto pasa porque el BCRA viene
contrayendo la base por el dinero que entrd a pases. Todo lo
que se desarmd de Leliq fue a pases. En términos monetarios,
no esta siendo expansivo. Con lo cual, la inflacién no se
puede explicar por la expansion monetaria”, explicé Juan
Manuel Truffa, economista y socio de Outlier, a TN.
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A pesar de la inyeccidn de pesos, el Banco Central controlé el
crecimiento de la base monetaria. (Foto: Outlier).

Para Fernando Baer, economista de Quantum Finanzas, la emisién
monetaria para comprar divisas no es lo mas preocupante
porque no alimenta las expectativas de inflacion. “El problema
es la emisidén sin contrapartida para financiar gasto
corriente”, explicd, en relacidén con el financiamiento directo
del Banco Central al Tesoro, que actualmente se suspendid.

En cambio, Baer considerd que habra que seguir de cerca la
emision monetaria por el pago de intereses de los pases. “Si
bien bajan, no lo hacen tan rdpido”, explicd, aunque reconocid
que se licudan con las tasas reales negativas.

Fuente: TN



