ELl BCRA tuvo el peor mes de
la era Milei: la reservas
estan cerca de perforar los
U$S25.000 millones

01/04/2025

El Banco Central (BCRA) cerré marzo con un saldo negativo de
US$ 1.156 millones en intervenciones cambiarias, lo que marca
el peor registro mensual desde el inicio del gobierno de
Javier Milei.

En las dltimas 11 ruedas, el organismo vendidé US$ 1.780
millones, con un promedio diario de US$ 161,8 millones. Sélo
este lunes, debidé aportar US$ 143 millones, es decir, el 29%
de los US$ 493 millones operados en la jornada.

Caida bruta de reservas y presion del mercado

En términos brutos, las reservas internacionales cayeron US$
3.085 millones en el mes: pasaron de US$ 28.117 millones a US$
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25.032 millones. A ese retroceso se sumaron:

» US$ 723 millones por ventas previas

= US$ 67 millones por pagos al BID

= US$ 61 millones por pagos al Club de Paris

» Ajustes contables en la Posicion Cambiaria de los bancos

Rumores, salida de pesos y retencion de
exportaciones

El deterioro se acentué en los uUltimos dias por la reaccién
del mercado ante versiones sobre un cambio en la politica
cambiaria para facilitar un acuerdo con el FMI. Ese clima
provoco:

= Salidas masivas de inversiones en pesos
= Compras anticipadas de importadores
= Retencidn de liquidaciones por parte de exportadores

Como resultado, la tenencia neta de reservas del BCRA pasé de
US$ -4.300 millones a US$ -6.900 millones, profundizando la
crisis de confianza.

Qué dicen los analistas

Los especialistas coinciden en que la tendencia podria
revertirse si el Gobierno aclara su estrategia cambiaria y se
activan las liquidaciones de la cosecha gruesa. Sin
embargo, la falta de definiciones hasta el momento ha obligado
al BCRA a intervenir diariamente en el mercado, agravando la
crisis de reservas y sumando incertidumbre sobre el futuro del
tipo de cambio.
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