El economista Vacalebre opind
sobre el aumento del dédlar
libre y expreso que 1la
devaluacion ya quedd vieja
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A partir de las medidas econdmicas tomadas el lunes ultimo por
el gobierno nacional, donde la devaluacidén del 22% y la
importante suba de las tasas de interés aparecen como lo mas
relevante, desde Fm Vos (94.5) y Diario San Rafael
entrevistamos al economista Federico Vacalebre, quien
manifestd que “yo agregaria algo mas al dato de inflacidn de
julio, que ya queda viejo ante la realidad que estamos
viviendo en agosto, que es que la devaluacidén del 22% en el
tipo de cambio oficial para tratar de bajar la brecha con el
délar blue y los otros ddélares con que nos manejamos, Yya
también queda vieja observando un par de dias después la
dinamica que tuvimos en el mercado de cambios. Ademdas, ha
quedado plasmado un cambio de tendencia en cuanto a términos
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inflacionarios. El 6.3% de julio tienen que ver con una cierta
baja de inflacidén que habiamos venido observando. Ahora para
agosto ya se esta hablando de una inflacién de por lo menos
dos digitos, o sea cercana al 10% o superandola y esto seria
también valido para septiembre. Estas cifras generan
incertidumbre a la hora de fijar precios y fundamentalmente de
que las empresas tengan ideas de 1o que son sus costos en un
contexto de que también tuvimos una suba del orden del 21%,
pasando del 97% al 118%, y esto por ldgica también afecta a la
actividad econdmica. Hoy estamos asumiendo que probablemente
podamos tener el doble de inflacidén que lo de los Ultimos dos
meses. Naturalmente, esto fuerza la situacidon y ya hay gremios
que estan hablando de una suma fija o algun tipo de arreglo de
apertura de paritarias, para tratar de paliar una situacién
que por supuesto es grave porque insisto cambia totalmente 1o
que es la tendencia inflacionaria. También en un contexto de
incertidumbre como hablabamos al principio, mas una
devaluacidén del tipo de cambio del 22%, y la suba de tasas del
97% al 118% el escenario politico y econdémico es
verdaderamente muy incierto. Yo creo que post elecciones PASO
tendremos paulatinamente una mayor dolarizacién, o sea que la
perspectiva politica y econémica obviamente se ha vuelto mucho
mas vulnerable”.

A 1o expresado, Vacalebre agregdé que “las herramientas del
ministerio de economia son mas limitadas en términos de
gestion y con un FMI sin un interlocutor claro ante un
escenario de tres tercios, donde ninguno de los tres esta mas
debilitado como fue lo que vimos el domingo. De aca en
adelante es fundamental que ahora que el FMI se queda sin un
interlocutor claro de cara a lo que va a pasar después del 10
de diciembre, se depositen los siete mil quinientos millones
de délares que van a llegar como desembolso en los préximos
dias de agosto, porque tenemos que en el medio de todo esto
hay reservas negativas por aproximadamente diez mil millones
de dbélares en el Banco Central, y como dije al principio la
devaluacidén ya quedo vieja. Eso es tal vez lo mas preocupante
en termino de tipos de cambio y en términos de inflacién. Para



la persona que produce, como por ejemplo para un comerciante o
para quien fuere, una brecha del 100 en el tipo de cambio es
totalmente nociva, y hoy después de la devaluacidén nos
encontramos con que la brecha ya volvidé a superar el 100%".
Respecto a 1o que se espera en un futuro cercano, Vacalebre
opina que “yo creo que mas alla del desahogo que puede
significar los siete mil quinientos millones que vendran del
Fondo Monetario, aunque tengamos un mes de calma en el mercado
cambiario, tendremos una tendencia de presién sobre el tipo de
cambio”.



