El FMI anticipé que 1los
impuestos se seguiran pagando
en pesos y el délar no tendra
estatus de moneda oficial
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El Fondo Monetario Internacional considera, tras la Ultima
ronda de intercambios técnicos con el equipo econdmico, que la
competencia de monedas a la que apunta el Gobierno no incluye
la eliminacidén del Banco Central -al que le reserva una
funcién decisiva en el nuevo esquema monetario en
conversacién— y también agregé dos elementos que
parecen descartar una dolarizacién completa.

Por un lado, en el uUltimo informe técnico el organismo realizé
una amplia radiografia del estado de la economia argentina y
del sobrecumplimiento de metas que sostuvieron el Ministerio
de Economia y el Banco Central, y mostrdé algunos apuntes sobre
la economia y las medidas que avizora para los préximos meses.
Asi, aparecid sobre la mesa por primera vez de manera concreta
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en el ida y vuelta entre Buenos Aires y Washington, el préximo
paso en términos de politica monetaria.

Dolarizacidén completa, dolarizacidon enddgena, competencia de
monedas, canasta de monedas, economia bimonetaria. Fueron
algunos de los conceptos que fueron instalados en los ultimos
meses, la mayoria de ellos por parte del Javier Milei en
campafla y ya en el ejercicio de la presidencia. Mas alla de
algunas declamaciones, en términos concretos el FMI empezd a
darle forma a ese esquema en negociacidn.

Asi, lo delimité a una competencia de monedas con limites
particulares, algunos que entran en contradiccidén con
postulados del Poder Ejecutivo —principalmente del propio
presidente— como la eliminacién del Banco Central o 1la
posibilidad del pago de impuestos en ddélares. Es una idea que
hace un mes Milei planted durante su discurso ante ejecutivos
de finanzas en un evento organizado por IAEF.

= Ante ejecutivos de finanzas, Milei habldé hace un mes sobre
la posibilidad del pago de impuestos en otras monedas (Nicolas
Stulberg)

“Cuando terminemos con todos los mecanismos de emisién, la
cantidad de dinero quede constante y la economia se vaya
dolarizando enddgenamente (en referencia a el uso de divisas
ahorradas por parte de empresas y personas), ahi se dolariza y
cada uno hace las transacciones en la moneda que quiera.
Después el Gobierno fijard una moneda en la cual se le pague
al Gobierno, no sé, el dolar, y se acabo el problema”, dijo el
jefe de Estado.

El Fondo Monetario ahora menciond que esa parte de la idea de
dolarizacion libertaria no esta contemplada en sus planes.
“Otras monedas no tendrian curso legal y el pago de impuestos
se seguira realizando en pesos”, apuntd en un pie de pdgina el
informe técnico. El mismo reporte también asegura que el
esquema monetario no esta cerrado y que estd sujeto a



conversaciones en el futuro, pero este tipo de informes suelen
incluir consideraciones acordadas entre el staff y los
funcionarios del equipo econémico.

La idea de dolarizacidén endodogena que suele explicar el
mandatario en sus discursos implica un congelamiento de la
cantidad de pesos en circulacién, de manera tal de favorecer
la remonetizacidén de la economia con délares que ahorristas y
compaiiias tengan guardados. Al habilitar las transacciones en
cualquier moneda, esos délares podrian usarse para realizar
pagos y cobros. En la idea libertaria, mediante este proceso
el dbélar desplazaria al peso como moneda de uso comun. El
curso legal del délar, segun esa consideracidén citada por
parte del Fondo, no estda en el horizonte que prevé para la
competencia de monedas.

La idea de dolarizacidn endogena que suele explicar el
mandatario en sus discursos implica un congelamiento de la
cantidad de pesos en circulacién, de manera tal de favorecer
la remonetizacion de la economia con délares que ahorristas y
compafiias tengan guardados

Hay otros elementos que el FMI marcéd como necesarios para la
mudanza hacia un sistema monetario nuevo para la economia
argentina. “Las politicas monetarias y cambiarias
evolucionaran en la transicidén a un nuevo régimen monetario
que implicara una ‘competencia de monetaria’. Las autoridades
tienen la intencidén de refinar las politicas monetarias y
cambiarias para afianzar el proceso de desinflacién vy
respaldar una mayor acumulacién de reservas a medida que se
vayan ampliando los controles y restricciones cambiarias”,
definid, en una primera instancia, el Fondo Monetario.

“Si bien se estdn desarrollando los fundamentos clave, la
eventual ‘competencia de monedas’ dentro del régimen podria
dejarlo parecido al sistema de flotacidén administrada que
prevalece hoy en Peru y Uruguay”, mencionaron los técnicos.



Esos dos paises tuvieron en décadas recientes, sistemas
de economia bimonetaria que les permitid bajar la inflacidn de
manera consistente. Ninguno de las dos naciones dolarizé por
completo su economia, pero si permitid la utilizacidén de la
moneda norteamericana para el ahorro y el intercambio.

5 E1 FMI le reserva al BCRA una funcién crucial ante un
cambio de esquema monetario (Reuters)

“La estabilidad de precios seguird siendo un objetivo
primordial del Banco Central, en un contexto en el que los
individuos son libres de ahorrar y realizar transacciones en
las monedas que elijan”, anticipé el FMI. Sobre 1las
limitaciones que tendria el BCRA ante un esquema de ese tipo,
los técnicos enumeraron: “Al Banco Central se le prohibiria
proporcionar financiacion al gobierno y seguiria absteniéndose
de transferir beneficios al Tesoro”.

También “mantendria sus funciones de prestamista de uGltimo
recurso para instituciones financieras elegibles (solventes),
continuaria esterilizando 1las compras de divisas vy
administraria la liquidez en el tiempo a través de operaciones
de mercado abierto con titulos gubernamentales. Ademds, se
seqguirian perfeccionando las practicas contables para que el
balance del BCRA refleje el valor razonable”, planted el
Fondo.

En la idea libertaria, mediante este proceso el délar
desplazaria al peso como moneda de uso comun. El curso legal
del délar no esta en el horizonte que prevé el FMI para la
competencia de monedas

El equipo técnico aseguro acoger “con agrado” la transicidn
hacia la competencia de monedas, “aunque es necesario seguir
trabajando para definir algunos de los fundamentos clave”.
“El staff apoya una eventual transicidn a un nuevo régimen con
un ancla nominal firme donde los precios y la estabilidad



financiera sigan siendo los principales objetivos del banco
central y donde los individuos sean libres de ahorrar vy
realizar transacciones en las monedas de su eleccién. Sin
embargo, se debe seguir trabajando para definir mejor el papel
del banco central en la gestién de la liquidez y salvaguardar
la estabilidad del sector financiero, mientras que sera
esencial una comunicacion mas coherente sobre el nuevo régimen
monetario y cambiario”, advirtieron los técnicos.

“Los compromisos de no mantener ningudn financiamiento
monetario neto ni transferir ganancias del banco central al
Tesoro son loables, y se debe considerar la posibilidad
de consagrar estos compromisos por ley, incluso para
fortalecer la independencia del banco central”, consideraron.

Fuente: Infobae



