EL FMI empeord su proyeccion
sobre la Argentina al estimar
una recesion del 2,8% este
ano: qué dijo de 1la alta
inflaciodn

30/01/2024

El Fondo Monetario Internacional (FMI) recalculd su estimacidn
para la economia argentina este afio y proyectdé una fuerte
caida de 2,8% como consecuencia del “ajuste considerable” que
experimentara a lo largo del 2024 por las medidas del gobierno
de Javier Milei. Para el afio préximo, de todas formas, prevé
un pronunciado rebote de 5 por ciento. La recesidén y la
inflacidon seran tan pronunciadas este afio que solamente la
Argentina empuj6 un recdalculo hacia la baja para toda la
regién y los paises emergentes, mencioné el reporte.

Un dia antes de la sesidn del directorio del organismo, en el
que se espera la aprobacidén de la Ultima revisién técnica
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finalizada el 10 de enero y la habilitacidén de un desembolso
de USD 4.700 millones, el FMI hizo publica su actualizacidn
del informe de Perspectivas Econdémicas Mundiales (WEO, en
inglés).

ELl Fondo Monetario hizo algunas breves refencias a la
situacidén argentina, que es el principal deudor ante el
organismo y que experimentd en el (ltimo mes y medio grandes
cambios de politica econdmica tras el cambio de gobierno, que
incluyeron la liberacidon de precios relativos, una fuerte
devaluacioéon inicial, licuacidn de gasto publico y de deuda y
medidas para contraer la base monetaria.

El FMI enmarcé su comentario sobre la Argentina en un analisis
sobre 1o que estima para toda la regidén: una desaceleracidn
general explicada, en parte, por la recesidén argentina. “En
América Latina y el Caribe, se proyecta que el crecimiento
disminuya de 2,5% estimado en 2023 a 1,9% en 2024, y que
aumente hasta 2,5% en 2025, lo que corresponde a una revision
a la baja para 2024 de 0,4 puntos porcentuales respecto de 1la
proyeccion del informe WEO de octubre de 2023. La revision del
pronéstico para 2024 se debe al crecimiento negativo de
Argentina en el contexto de un ajuste significativo de la
politica econdémica para restablecer 1la estabilidad
macroecondmica”, asegurdé el organismo que encabeza Kristalina
Georgieva.
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“Como en otras economias importantes de 1la regidén, se
registran mejoras de 0,2 puntos porcentuales para Brasil y 0,6
puntos porcentuales para México, principalmente a causa de los
efectos de arrastre de una demanda interna mas fuerte de 1o
esperado y un crecimiento mayor de lo previsto en 1los
principales socios comerciales”, abundé el informe del Fondo.

En un apartado en el que analiza las perspectivas
de inflacion, el FMI considerdé que “el prondstico se ha
revisado a la baja tanto para 2024 como para 2025 en las
economias avanzadas, mientras que se ha revisado al alza para
2024 en 1las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, debido sobre todo a Argentina”, plantedé el Fondo
Monetario.

Sobre la inflaciodn argentina, el FMI apuntd que “se espera que
la realineacion de los precios relativos y la eliminacién de
los antiguos controles de precios, la Ultima depreciacién de
la moneda y su traspaso a los precios hagan subir la inflacién



en el corto plazo”. En diciembre el indice de precios marco un
25,5% (211% anual) y se espera que en enero haya alguna sefal
de desaceleracién, aunque todavia en 1la zona del 20% mensual,
en parte por el arrastre estadistico del Ultimo mes de 2023.

|:]Pierre-Olivier Gourinchas

El Fondo Monetario, en definitiva, puso en numeros la
perspectiva argentina: estimé que en 2023 el PBI cayo 1,1%,
que este afio la contraccién se acelerara hasta 2,8% de
retroceso (en el informe anterior al publicado hoy 1la
estimacion era de crecimiento, también de 2,8%) y que como
resultado de 1las politicas econdémicas del Gobierno,
podria expandirse 5% en 2025. En la treintena de paises
seleccionados por el WEO, la Argentina es el Unico que tendra
este afilo una recesién. El resto -entre ellos varios de la
regién y otros paises emergentes- terminaria el 2024 con signo
positivo en la variacioén del PBI.

En términos generales, el WEO del Fondo Monetario proyectd que
la economia global creceria 3,1% en 2024 y en 3,2% en 2025, 1o
que supone que las previsiones para 2024 son 0,2 puntos
porcentuales superiores al informe de octubre. “Esto se debe a
una resiliencia mayor de lo esperado en Estados Unidos y en
varias economias de mercados emergentes y en desarrollo
importantes, asi como al estimulo fiscal en China. De todos
modos, las previsiones para 2024-25 son inferiores al promedio
histérico de 3,8% (2000-19), ante las elevadas tasas de
interés de politica monetaria para combatir la inflacidn, el
repliegue del apoyo fiscal en un entorno de fuerte
endeudamiento que frena la actividad econdémica y el bajo
crecimiento de 1la productividad subyacente”, considerd el
organismo.

“La realineacidén de los precios relativos y la eliminacidén de
los antiguos controles de precios, la ultima depreciacion de
la moneda y su traspaso a los precios hagan subir la
inflacién en el corto plazo”, planteé el FMI sobre la



Argentina

Este miércoles el FMI tratarda en su directorio el caso
argentino. La agencia Reuters inform6é que, ademas de la
discusion del informe de staff por la séptima revisidn técnica
que finalizd el 10 de enero pasado y la luz verde para un
nuevo desembolso por USD 4.700 millones, el board podria
habilitar una postergacidén de 1la Ultima revisién del
programa Extended Fund Facility (EFF), que estad pautada para
septiembre. Tendria lugar en noviembre y abriria 1la puerta
para la negociacidén de un programa enteramente nuevo.

La decisién del Board, ademas, llega con los tiempos al limite
para evitar que el Banco Central tenga que desembolsar
reservas propias acumuladas desde que asumid el Gobierno para
hacer frente al pago de unos USD 2.700 millones, vencimiento
que se postergd, parcialmente, para el dltimo dia del mes. Un
segundo vencimiento operara al dia siguiente, el jueves 1° de
febrero.

Cerca de dos tercios del desembolso que a fin de mes recibira
el Gobierno en caso de que el directorio del Fondo Monetario
Internacional lo apruebe podrian desaparecer de las reservas
rapidamente para hacer frente a pagos de vencimientos de deuda
con el organismo, por lo que los USD 4.700 millones anunciados
podrian pasar a ser, en poco tiempos, algo mas de USD 1.600
millones.

Fuente: Infobae



