El FMI volvio a advertir a
Javier Milei y Luis Caputo
sobre la necesidad de
reforzar las reservas

13/11/2025

La vocera del Fondo Monetario Internacional (FMI), Julie
Kozack, advirtié este jueves que “sigue siendo fundamental
mantener un marco monetario y cambiario coherente y robusto”.
Y siguidé: “E1 régimen monetario es competencia de las
autoridades del pais. En el FMI consideramos que el régimen
elegido debe ser coherente con el fortalecimiento de 1las
reservas internacionales y la estabilidad externa, ademdas de
asegurar un crecimiento sélido y sostenible en el pais”.

Ante la pregunta especifica de Ambito en relacién a lo dicho
por el ministro de Economia, Luis Caputo respecto a la
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necesidad de cumplir con la meta de acumulacidén acordada con
el FMI, porque la situacidén «cambidé en las Ultimas semanas» y
si el organismo habia modificado la meta de acumulacidén de
reservas, la funcionaria respondi6: “Sobre la acumulacidn de
reservas y los objetivos de reservas, diria que seria
prematuro pronunciarme sobre si se alcanzaran dichos objetivos
en el futuro”.

Pero, al estilo diplomatico y cauteloso del FMI, aclard: “Sin
embargo, puedo anadir que en nuestras conversaciones con las
autoridades hemos insistido en la necesidad de acelerar los
esfuerzos de acumulacidén de reservas para gestionar mejor la
volatilidad y fortalecer aun mas la confianza del mercado. En
este sentido, sigue siendo fundamental mantener un marco
monetario y cambiario coherente y robusto”.

Previamente, habia sefialado que “de cara al futuro, persisten
importantes desafios en Argentina. Son bien conocidos. Sin
embargo, la reciente mejora de las condiciones del mercado
ofrece una oportunidad para que las autoridades fortalezcan
las politicas macroecondmicas, consoliden la estabilidad vy
aceleren la acumulacidn de reservas”, afirm6é Kozack.

Reservas

El FMI viene elogiando las politicas implementadas por el
gobierno de Javier Milei. En su anterior conferencia de
prensa, a comienzos de octubre pasado, Kozack sefialé: “Creemos
que fortalecer la confianza y mantener el enorme progreso en
la reduccion de la inflacidén sequirda requiriendo el compromiso
inquebrantable de la autoridad con el ancla fiscal, respaldado
por una politica monetaria consistente y un marco cambiario
orientado a la reconstrucciéon de reservas”.

Este Ultimo aspecto, es decir la acumulacidon de divisas en
poder del Banco Central, viene siendo un pedido del organismo
internacional a las autoridades argentinas.
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Este miércoles Caputo, se refirié a este tema. En una
exposicién que efectud en la Conferencia Anual de la Fundacién
de Investigaciones Latinoamericanas (FIEL), el jefe del
Palacio de Hacienda reconocidé que es «un punto central es
comprar reservas», pero relativizd la necesidad de cumplir con
la meta de acumulacién acordada con el FMI, porque la
situacidén «cambié en las ultimas semanas».

E1l titular del Palacio de Hacienda explicé este concepto: “Hoy
nosotros consideramos que tenemos reservas netas positivas de
u$s1.500 millones porque el Banco Central esta recapitalizado
porque la deuda, digamos, la debe el Tesoro. Pero mas alla de
esa aclaracion, si, nosotros claro que pensamos acumular
reservas, pero hay una distincidén que quiero hacer que por ahi
esta pasando desapercibida”.

“Bueno, ahora tienen que acumular 9.000 millones de délares
establecido en el acuerdo con el FMI”, dicen algunos en el
mercado. Cuando estaban esas metas, éstas eran justamente para
hacerle frente a los pagos de 4.500 millones de doélares en
enero por el vencimiento de los bonos y otros mil millones de
délares de Bopreales, otro tanto que hay que pagarle a los
organismos multilaterales. Por 1lo tanto, la mayoria de lo que



era esa meta, venia por el lado financiero.

Javier Milei junto a Luis Caputo.

Continudé explicando cémo cambidé la situacién: “El escenario ha
cambiado después de las elecciones y después del acuerdo con
Estados Unidos. Hemos logrado separar lo financiero de 1o
monetario. Entonces, nosotros vemos hoy a la acumulacién de
reservas para fortalecer cada vez mas el balance del Banco
Central”.

En este sentido, Caputo insistié que en los 20 meses de
Gobierno «compramos reservas récord pero una buena parte se
fue para cancelar deuda», algo que ahora, anticipé, sera
diferente.

Inflacion

Kozack se refirié también a la situacidén general de 1la
Argentina rescatando “que las autoridades siguen tomando
medidas para fortalecer la estabilidad macroecondémica vy
corregir las distorsiones economicas”.



En este sentido, resaltdé que la inflacidén anual ha disminuido
drasticamente, pasando de tres digitos el afio pasado a
alrededor del 30% en septiembre.

También rescatd que “las recientes fluctuaciones del tipo de
cambio han sido relativamente limitadas (el impacto), gracias
a las estrictas politicas fiscales y monetarias”, en
referencia a que “el marco de politicas esta sirviendo de
ancla para las expectativas de inflacién.
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En referencia al crecimiento consideré que la “economia
argentina esta en vias de expansion. Este afo, pronosticamos
un crecimiento del 4,5% en Argentina para 2025, tras una
contraccidén en 2024"”. Destacd las actividades en los sectores
energético, minero y agricola de Argentina.

“Estas tendencias, en términos de crecimiento y actividad
econdémica general, han sido fundamentales para apoyar la
reduccién de la pobreza en Argentina”, afirmé.

También se sefald que “las reformas estructurales previstas en
materia tributaria y laboral también son necesarias, en Ultima
instancia, para respaldar la sostenibilidad fiscal y seguir



mejorando las condiciones en Argentina para un crecimiento
impulsado por el sector privado”.

Fuente: Minuto 1



