E1l Gobierno define
negociacion de deuda con
privados y el FMI

03/01/2020

Hasta este viernes el Ministerio de Economia recibira
propuestas del sector privado para la reestructuracién de la
deuda, una negociacidn que deberia comenzar en las prdéximas
semanas, que involucra la discusién sobre formas, tiempos vy
condiciones para el pago de U$5100.000 millones a acreedores y
al FMI y que sera el préximo gran escollo para el Gobierno
de Alberto Fernandez.

Tras la aprobacién de la emergencia econdémica en el Congreso y
el inicio del dialogo sectorial con empresarios y gremios para
perfilar un pacto social de precios y salarios, el Poder
Ejecutivo busca avanzar en el frente externo con
la renegociacién de 1los pasivos del Estado.

El jefe del Palacio de Hacienda, Martin Guzmdn, abrid 1la
semana pasada un canal institucional para que inversores o
interesados puedan enviar propuestas de canje de deuda antes
del inicio formal de las conversaciones, que aun no tiene
fecha, de acuerdo a fuentes oficiales.

La novedad de abrir el juego para que distintos sectores
pudieran expresar su visidn sobre el problema de la deuda fue
vista por el mercado mas como una experiencia «académica» que
de interés particular para los tenedores de los bonos que
seran reestructurados.

«No corresponde que nosotros participemos de una convocatoria
asi. Es el Gobierno de la Argentina el que quiere reperfilar
su deuda y estamos en el proceso de didlogo en el que existen
las mejores expectativas de que se llegue a una conclusidn con
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un espiritu de colaboracién y buena fe», dijo desde Nueva
York un ejecutivo que forma parte del comité de acreedores
que negociara con la Casa Rosada.

Los tenedores de la deuda se agruparon en distintos pelotones
para hacer mas sencillo el transcurso de la negociacidén. Esos
«pelotones» de acreedores estaran integrados principalmente
por fondos de inversién e inversores institucionales.

A diferencia de otros canjes de deuda, habra una menor
«capilaridad» ya que en términos generales 1los bonos
argentinos no estan en manos de tenedores individuales, algo
que si sucedid en el default de 2001. Es decir, en definitiva
habra menos personas sentadas en la mesa para llegar a un
acuerdo y, en el mejor de los casos, menos posibilidades de
disidencias para encontrar mayorias entre los inversores vy
destrabar un eventual canje.

Desde su llegada a Hacienda, el ministro Martin Guzman puso en
marcha una serie de comisiones de asesoramiento para elaborar
propuestas para el pago de la deuda. Basicamente fueron dos
unidades: una de asesores, con exfuncionarios de Finanzas
como Daniel Marx o Adrian Cosentino, y otra de Gestién de la
deuda, que es encabezada por el economista Lisandro Cleri,
exdirectivo del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS) de
Anses.

De todas formas, a poco mas de 20 dias de haber comenzado el
nuevo Gobierno, la primera comisidén ya fue disuelta, segln
confirmé Marx. Ese consejo tuvo solamente un rol de
«descripcién de escenarios y procesos», explicd el
exsecretario de Finanzas. Cosentino, por su parte, pasara a
ser el nuevo titular de la Comisidén Nacional de Valores (CNV),
el organismo que regula el mercado financiero argentino.

Por otra parte, este jueves se dio a conocer la conformacidn
de una nuevo cuerpo de expertos para la negociacidn de la
deuda. Se trata de la Unidad de Relaciones Técnicas con el



FMI, que estara a cargo del economista Emiliano Libman, con la
colaboracidén externa de Martin Fiszbein.

Ambos economistas cuentan con experiencia internacional ya que
tienen en su curriculum trabajos en Massachusetts y Boston,
Estados Unidos. Ademas, en los prdéximos dias asumira Sergio
Chodos como director ejecutivo por el Cono Sur ante el FMI,
por lo que sera el representante del pais ante el organismo
internacional de crédito.

La semana pasada, Alberto Ferndandez adelantdé que «en los
préximos dias» llegaria a Buenos Aires una misién del Fondo
Monetario para iniciar las conversaciones, pero desde el FMI
aun no confirmaron cuanto tendra lugar esa visita.
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