EL mayor banco de Estados
Unidos anticipdé el derrumbe
de la inflacion y un fuerte
rebote del PBI de Argentina
en 2025
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El banco mds grande de Estados Unidos proyecté que, tras la
estanflacién esperada para este afio, la economia argentina
rebotara con fuerza en 2025. En este sentido, el equipo de
expertos del JP Morgan pronosticd que el nivel de actividad de
este afno caerd 3,6% y que los precios minoristas crecerdan el
200%, apenas por debajo del 211% del 2023, pero con un fuerte
ajuste de precios relativos.

Para 2025 el gobierno de Javier Mileli podria registrar dos
buenas noticias en simultaneo, segin el Morgan: una inflacidn
del 40% y un rebote del PBI del 5,2%. Las estimaciones
resultan mas optimistas que las del promedio del mercado, que
prevén un crecimiento econémico del 3-4 por ciento y una
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inflacidén cercana al 60% el ano proximo, segun el dltimo
relevamiento de expectativas que publica el Banco Central.

La inflacidén marcé un 25% de aumento en diciembre, 20% en
enero, 13% en febrero y en marzo las mediciones privadas
rondan entre el 11 y el 13 por ciento. Se prevé que el indice
de los precios al consumidor (IPC) del Indec pueda llegar a un
digito entre abril y mayo, segun el avance del cronograma del
aumento de tarifas de los servicios publicos.

En este sentido, el presidente Javier Milei indicé que, si se
descontara el incremento tarifario, la inflacidn correria a un
digito mensual. “El mayor logro es haber evitado 1la
hiperinflacién”, afirmé el Presidente en declaraciones al
canal CNN en Espanol.

“Nosotros pensabamos alcanzar el déficit cero para el afo
completo 2024 y 1o hicimos con tanta fuerza que lo alcanzamos
en el primer mes del afo. Eso implicdé cortar con la emisiédn
monetaria”, explicé y aclard: “Marzo es un mes dificil, muy
dificil por la cuestién de la estacionalidad, pero en algun
momento la tasa inflacién se va a derrumbar del mismo modo que
se derrumb6 el délar”.

Déficit y deuda

Ademas, el equipo de analistas del Morgan proyectdé que el
déficit fiscal sera del 1,7% del PBI este afio y del 0,7% en
2025, con calculos mas conservadores que los que promete el
Gobierno, tendientes a alcanzar el equilibrio en las cuentas
publicas a fin de este afo.

En materia de deuda externa, el equipo de analisis del banco
norteamericano estimé que llegara al 64% del PBI este afio y
bajara al 57% el préximo, mientras que las reservas del Banco
Central subiran a USD 22.400 millones y a USD 27.400 millones,
respectivamente.



EL informe no es el Unico que refleja el creciente optimismo
de Wall Street acerca de las cuentas argentinas, ya que Morgan
Stanley pronosticd que la inflacidén caera al 31% el afo
proximo, en el calculo mas optimista de todo el mercado
internacional hasta el momento.

“El Gobierno deberia comenzar a acelerar el ritmo devaluatorio
para no perder competitividad versus 1la inflacién vy
devaluacién de otras monedas emergentes como el Real de
Brasil. Dejar apreciar en exceso el tipo de cambio puede
costar caro”, indicé el trader Esteban Monte.

Los inversores y analistas extranjeros que pasaron por Buenos
Aires en las Ultimas semanas dejaron atras su escepticismo
sobre la profundidad de las reformas prometidas por Milei en
la campafia electoral, al sorprenderse con el superavit fiscal
registrado en los primeros dos meses del afno. Ahora la
pregunta tiene que ver con la sustentabilidad de las reformas
mas estructurales que puedan dar lugar a una baja de 1la
inflacidén de mediano plazo y la desregulacidén econdmica para
que el pais vuelva a crecer mas alla del pico del afo préximo.

Una percepcién parecida predomina entre los funcionarios del
Fondo Monetario Internacional (FMI) que pasaron por Buenos
Aires este afio, desde la numero dos, Gita Gopinath, hasta el
jefe de auditores de la regidén, Rodrigo Valdés, que destacaron
en el pais la velocidad del ajuste fiscal por la via del
recorte del gasto y de la emisidn monetaria, aunque a coro con
el Tesoro de Estados Unidos pidieron que se priorice la
calidad y no la cantidad del ajuste y se preserve a los
sectores mads vulnerables. Observadores de la negociacidn
explicaron que esta postura se basa en dos motivos: Washington
cree que la tensidn social puede quebrarse si no se protege a
los mas pobres y, ademds, no quiere ser sefalado como el
responsable de una potencial crisis social como ocurrid en
2001.
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