ELl mercado ya pone precio al
délar de 2026: a cuanto
estara los proximos meses
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El mercado financiero ya descuenta los efectos del nuevo
régimen cambiario que entrara en vigencia en 2026 y ya estima
el precio del délar para los préximos meses. Con el
desplazamiento de las bandas de flotacidén, el valor de la
divisa dejara de ser automatico para pasar a estar atado a la
evolucién del Indice de Precios al Consumidor (IPC). En ese

esquema, la inflacidén esperada se convierte en la variable
central para definir el limite superior del délar oficial.

Un informe de la consultora GMA Capital sefiala que los precios
seran el principal determinante del “techo” cambiario vy
plantea tres escenarios posibles para el cierre de 2026,
elaborados a partir de datos del Banco Central de la Republica
Argentina y del Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM).

El BCRA anuncidé un programa preanunciado de acumulacidn de
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reservas mediante compras en el Mercado Libre de Cambios(MULC)
incluso dentro de la banda, algo que hasta ahora no realizaba.

Depositphotos

Tres escenarios para el dolar
oficial en 2026

De acuerdo con el nivel de nominalidad que alcance la
economia, la banda superior del tipo de cambio podria
evolucionar de la siguiente manera:

- Escenario base (inflacidn cercana al 24%): considerado
el mas probable. La banda comenzaria enero en torno a
los $1.565, superaria los $1.700 hacia mitad de afio y
cerraria diciembre de 2026 alrededor de los $1.915.

- Escenario pesimista (inflacidén cercana al 30%): si la
desinflacién avanza mas lentamente, el ajuste de la
banda seria mayor y el dolar oficial podria rozar los
$2.000 al final del periodo.

- Escenario optimista (inflacidon cercana al 19%): con una
desaceleracion mas marcada de los precios, el techo
cambiario seria mas bajo y terminaria el afio cerca de
los $1.843.



NUEVO ESQUEMA CAMBIARIO

Ajuste de bandas por IPC (T-2)

Banda superior () Gap vs. Banda antigua ($)
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1% mensuaf E sc\&:n?nu Escenario Esca:m‘mo Ec?ntrna Escenario Esc?ntfm
optimista | base pesimista optimista | base pesimista
dic-25 1.527 1.527 1.527 1.527 = = =
ene-26 1.541 1.565 1.565 1.565 23 23 23
feb-26 1.557 1.596 1.603 1.609 39 47 52
mar-26 1.573 1.622 1.634 1.645 49 61 72
abr-26 1.589 1.645 1.662 1.678 =T 73 20
may-26 1.603 1.670 1.692 1.716 66 88 112
jun-26 1.621 1.692 1.719 1.749 71 98 128
jul-26 1.637 1.711 1.744 1.780 74 108 143
ago-26 1.653 1.737 1.777 1.821 a4 124 168
sept-26 1.670 1.763 1.811 1.864 93 141 194
oct-26 1.686 1.789 1.845 1.907 103 159 221
nov-26 1.703 1.816 1.880 1.952 113 177 248
dic-26 1.720 1.843 1.915 1.997 123 195 277
Inflacién proyectada 2026: 19% 24% J0%

Fuente: GMA Capital con base en BCRA y estimaciones propias

E1l nuevo esquema cambiario: cémo se ajustara el délar
El trabajo también compara este nuevo mecanismo con el sistema

previo de ajustes del 1% mensual. Bajo ese esquema, la banda
superior del ddélar oficial habria llegado a unos $1.720 hacia
fines de 2026. En el escenario base del nuevo régimen, en
cambio, el techo se ubicaria en $1.915, 1o que implica una
diferencia cercana a $195.

Como era el esquema de bandas
cambiarias, antes del anuncio

El esquema de bandas fue acordado con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) antes del desarme parcial del cepo
cambiario y obliga al Central a intervenir si el tipo de
cambio perfora el piso o supera el techo. Actualmente, ese
rango se ubica entre $921,20 y $1.518,52, aunque con la nueva
metodologia de ajuste esos valores quedaran desactualizados a
partir de enero.



En paralelo, el BCRA anuncié un programa preanunciado de
acumulacién de reservas mediante compras en el Mercado Libre
de Cambios(MULC) incluso dentro de la banda, algo que hasta
ahora no realizaba. En el escenario base, la entidad prevé
adquirir hasta u$s10.000 millones en 2026, con la posibilidad
de ampliar ese monto a u$sl7.000 millones si la demanda de
dinero crece mas rapido, sin recurrir a una esterilizacidn
agresiva. «El Banco Central de la Republica Argentina anuncid
el inicio de una nueva fase de su programa monetario para
2026, en linea con nuestra visidén sostenida desde Research de
que el Gobierno avanzaria en una recalibracién de las bandas
para permitir una mayor acumulacién de reservas», expreso
Pilar Tavella, Directora de Research Macro & Estrategia en
Balanz.

Con estas reglas, el escenario que descuentan las consultoras
es el de un doéolar que se mantenga estable dentro del
corredor, con ajustes graduales y sin sobresaltos, siempre que
se sostengan tres condiciones clave: disciplina fiscal,
inflacién en descenso y recuperacién de la demanda de pesos.

Fuente: Ambito Financiero.



