ELl posible default de La
Rioja amenaza con frenar el
rebote de la deuda argentina

28/02/2024

Los intereses impagos de un bono en ddélares por parte de La
Rioja generaron una dura reaccidén de los acreedores, que
consideran que la provincia tiene recursos de sobra para hacer
frente a su obligacidén. Los bonistas internacionales que
poseen el titulo emitieron un duro comunicado, en el que
ademas de intimar a la provincia advirtieron que la decisidn
“afectara la reputacién de la Argentina”.

La medida adoptada por el gobierno riojano es mucho mas
preocupante para los inversores que el conflicto desatado
entre Chubut y el Gobierno por haber retenido dinero de la
coparticipacién para pagar una deuda. Este uUltimo fue
percibido como parte de una negociacioén politica. Sin embargo,
lo de La Rioja transmite una sefial mucho mds preocupante: se
trata del primer caso de incumplimiento desde que la Argentina
y muchas provincias reestructuraron sus deudas tras el default
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del 2020.

Desde que arrancé su gestidn, Javier Milei viene insistiendo
con un discurso dirigido a reabrir los mercados financieros
para la Argentina: “Las deudas se pagan”, insistid en varias
oportunidades. El objetivo del Gobierno es recuperar el acceso
al financiamiento internacional y poder conseguir dinero
fresco para hacer frente a los vencimientos del afno que viene.

El episodio de La Rioja es un fuerte 1llamado de atencidn y
vuelve a poner a la Argentina en las pantallas de los
inversores por lo que es habitual, el incumplimiento en el
pago de un compromiso.

Muchos de los tenedores de bonos riojanos poseen también deuda
nacional, que en los ultimos meses viene en franco ascenso.
Entre otros figuran Credit Agricole, Danske Bank, Landesbank
Berlin Investment, Vontobel y UBS.

En concreto, los bonos dolarizados sintieron ayer el impacto y
cayeron en promedio 2% y cerrando en minimos diarios, pero
ademas las acciones también retrocedieron mas de 4% en el
mercado local. Mucho peor le fue a los titulos provinciales.
El de la provincia de Buenos Aires, por ejemplo, sufrid caidas
superiores al 5%. El temor, que tiene sus fundamentos, es que
otras provincias tomen el ejemplo riojano y se apuren para
avanzar en nuevas renegociaciones.

En los préoximos dias habra que seguir con atencidén si hay
algun indicio de marca atras por parte del gobernador Ricardo
Quintela o estas decidido a avanzar en una nueva
reestructuracién, que el comité de acreedores describid como
“vergonzosa y deshonesta”.

Dentro de un clima politico enrarecido, la buena noticia para
el Gobierno es que el mercado cambiario sigue comportdandose
con mucha tranquilidad y no fue afectado como los bonos y las
acciones. Ayer el Banco Central siguidé con sus compras
diarias, que llegaron a los USD 142 millones, mientras que los



délares financieros terminaron en todas sus variantes por
debajo de los USD 1.100.

Ayer el Presidente Javier Milei desmintid por redes sociales
que tenga pensado avanzar con el anuncio de dolarizacidn
durante la apertura de sesiones ordinarias. La idea es seguir
avanzando hacia un esquema de “competencia de monedas” que en
una primera etapa incluira al peso. Aunque no se dieron
mayores detalles, bdasicamente se autorizaria 1la 1libre
circulacion del dolar como medio de pago o cualquier otra
moneda si es aceptada por el vendedor.

Por ahora tampoco esta en los planes apurar una salida del
cepo cambiario, al menos durante marzo. ELl objetivo es sequir
acumulando reservas y fortalecer al Banco Central, al tiempo
que se sigue licuando la cantidad de pesos que circulan en 1la
economia, a partir del superavit fiscal y la baja de tasas de
interés. Al mismo tiempo, en el equipo econdmico descartan que
se acelere el ritmo de devaluacion del tipo de cambio oficial,
al menos para el corto plazo.

El mensaje del Presidente ante la asamblea legislativa tendra
seguramente un fuerte impacto entre los inversores, que
esperan una confirmaciéon del rumbo elegido y al mismo tiempo
algunas pistas sobre lo que se viene para la prdéxima etapa del
plan econdémico.
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