Elecciones: «El mercado
cambiario va a estar muy
presionado»
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En medio del escenario politico y econdmico previo a las
elecciones legislativas generales de noviembre, que incluye la
profundizacion del déficit fiscal —entre otros aspectos— por
una enorme emisién monetaria, dialogdé con FM Vos (94.5) vy
Diario San Rafael el economista Ivan Cachanosky, integrante de
la Fundacidén Libertad y Progreso.

“Después del revés que tuvieron en las PASO, esta bastante
claro que el Gobierno va a buscar darle fuerte a 1a
‘maquinita’, a la emisidén monetaria, a eso de ponerle plata en
el bolsillo a la gente, y yo sinceramente no creo que eso vaya
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a funcionar bien. Y si ya se venia viendo un ritmo en la
emisién monetaria, con todo esto va a ser mucho mas fuerte”,
dijo el economista, y recordé que el afio pasado y parte de
2021 el Gobierno “habia aflojado con la emisidn monetaria,
pero a partir de junio comenzd de vuelta a acelerar, y con las
PASO lo va a acelerar aun mas”.

No obstante, considera que el Gobierno se encuentra con dos
problemas: por un lado, el tiempo, ya que hay que ver si de
aqui a noviembre la gente siente cambios y si la ciudadania
considera que o no que esta es una solucion de fondo; por otro
lado, gran parte de esa plata puede ir a comprar ddélares, no a
consumo, lo cual podria acrecentar aun mas el problema. “La
presién para que el ddélar suba esta ahi, siempre latente,
antes de las PASO veia un escenario en el que era bastante
facil controlarlo para que no se dispare fuerte (que suba,
pero que suba despacio) hasta noviembre, pero después de
noviembre iba a estar complicado porque se estan quedando sin
recursos. Yo creo que esto va a acelerar un poco la presién
sobre el délar, lo que no quiere decir que vaya a haber algun
salto en el tipo de cambio antes de noviembre, pero si le va a
costar mas caro al Gobierno intentar mantenerlo a raya. Algo
de reservas internacionales todavia tiene, no mucho pero algo
tiene; tienen algunos bonos en ddélares tanto el Banco Central
como el Fondo de Garantias de Sustentabilidad, que pueden
utilizar para atacar los délares paralelos y que la brecha no
se extienda”, sefald.

Mas alla de todo, “si el nivel de incertidumbre no afloja
post-elecciones, el mercado cambiario va a estar muy
presionado y ahi si va a ser mas dificil mantenerlo tranquilo,
y eso obviamente trae su impacto en inflacién, una inflacién
que ya va a estar presionada por la emisidén monetaria que se
viene”.

Para Cachanosky, en diciembre podriamos volver a niveles de
inflacidén cercanos a 3 puntos, y en 2022 un piso también de 3.
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