En medio de la crisis de 1los
mercados, Mendoza recibid una
buena noticia

11/04/2025

En medio de una compleja situacién en los mercados del mundo,
con una guerra comercial declarada por el gobierno de Donald
Trump contra otros paises, Mendoza recibié una noticia mas que
positiva para las finanzas locales.

La prestigiosa calificadora de deuda Moody’'s mejord 1la
calificacion de los titulos de deuda en pesos de 1la
provincia, que pasaron de BBB.ar a A-.ar. Esto significa, que
los compromisos de la provincia en moneda local tienen un bajo
riesgo de incumplimiento.
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De acuerdo con las calificaciones de Moody'’s, los emisores en
BBB.ar cuentan con una calidad crediticia promedio en
comparacién con otros emisores locales. Mientras que en el
caso de la escala A-.ar, representa “una calidad crediticia
por encima del promedio”.

Segun senala el documento publicado esta semana por la entidad
estadounidense, la actualizacidén de la calificacidn se
sustenta en “las mejoras sostenidas que la provincia

ha mostrado en sus resultados fiscales durante los ultimos
anos. En particular, ha

demostrado un buen desempefio frente a los desafios planteados
el ano pasado”.

“Los resultados de 2024 han superado las expectativas
originales. Dos factores han contribuido a esta evolucién: en
primer lugar, los componentes relevantes del gasto corriente
han evolucionado por debajo de los niveles de inflacidn; en
segundo término, la disminucidén de los gastos de capital
medidos en términos reales”, agregd Moody’s.

Ademas destacd que la provincia “posee una considerable
proporcién de 1ingresos propios en comparacidén con otras
jurisdicciones, principalmente debido a las caracteristicas
generales de su economia diversificada”.

Mas alla de esto, el informe sefiala que la provincia debe
tener precaucion con su deuda en ddélares. Ademds sefala que el
contexto macroecondomico nacional también puede acarrearle
problemas.

Fortalezas y debilidades

Entre las fortalezas crediticias de Mendoza, se encuentran
una “economia local diversificada que brinda soporte a la
recaudacién de 1ingresos propios” y “sélidos margenes
operativos y resultados fiscales en los udltimos anos”.



Mientras que los factores que pueden generar una mejora de la
calificacidén es un “incremento sostenido en la proporcidn de
ingresos propios en relacidn con los ingresos totales” y una
disminucion de la proporcién de deuda en moneda extranjera.

En tanto, las debilidades crediticias de Mendoza son
una “exposicidén considerable a deuda en moneda extranjera” y
el “débil ambiente operativo de Argentina, factor comudn a
todas las jurisdicciones dentro del territorio nacional”.

Por su parte, los factores que pueden generar un deterioro de
la calificaciéon son un deterioro sostenido de los resultados
fiscales y mayores presiones de liquidez para afrontar
vencimientos de corto plazo.

Deuda en Mendoza

A mediados del mes de marzo, la provincia colocdé dos titulos
de deuda en pesos por un monto total de $56.772 millones, con
el objetivo refinanciar los pagos de amortizacién de deuda en
dolares previstos para el 19 de marzo, en linea con 1o
estipulado en la Ley de Presupuesto 2025.

Con este dinero se pagaron 40,75 millones de délares en
capital del Bono Mendoza 2029, emitido en 2020 tras la
reestructuracién del Bono PMY24, que implicaba un pasivo de
530 millones de délares.

En tanto, si se considera el total de la deuda que la
provincia debia enfrentar durante el 2025 a tenedores de
bonos, -incluyendo los pagos de marzo- la suma superaba los
los 128 millones de délares y 49 mil millones de pesos. Del
total en moneda extranjera, 97,8 millones corresponden a
capital y 30,95 millones a intereses.

Fuente: El Sol —
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