Encuesta: las expectativas de
inflacion cayeron a su menor
valor en cuatro anos
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Las expectativas de inflacidn anual para los préximos doce
meses registraron una caida en enero, seglin el relevamiento
mensual del Centro de Investigacidén en Finanzas (CIF) de 1la
Universidad Torcuato Di Tella (UTDT). El promedio se ubicé en
41,2%, el nivel mas bajo desde abril de 2020. En diciembre,
este valor habia sido de 45%, lo que refleja una disminuciodn
de 3,8 puntos porcentuales en solo un mes.

E1l trabajo de campo se realiz6 entre el 2 y el 15 de enero de
2025, en una encuesta nacional con aproximadamente 1.000
casos, llevada a cabo por Poliarquia Consultores. La medicién
también mostrd que la mediana de las expectativas se mantuvo
en 30%, sin variaciones respecto del mes anterior.
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A nivel regional, los resultados evidenciaron una caida en las
expectativas de inflacidon en todas las zonas del pais. En
el Interior, el promedio de inflacidon esperada descendid
de 40,6% a 38,8%. En el Gran Buenos Aires (GBA), la baja fue
mas pronunciada, pasando de 52,2% en diciembre a 44,5% en
enero. En tanto, en la Ciudad de Buenos Aires (CABA), 1la
expectativa anual se redujo de 50% a 47,6%.

Resumen de los principales
resultados

 La inflacién esperada anual a nivel nacional se ubicé
en 41,2% en promedio, la menor cifra desde abril de
2020.

- La mediana de la inflacién esperada se mantuvo estable
en 30%.

= A nivel regional, las expectativas de inflacidén cayeron
en todas las zonas del pais.

«En el Interior, la expectativa anual bajé a 38,8%.
En GBA, descendid a 44,5%. En CABA, disminuyd a 47,6%.

- La expectativa mensual cayé de 6,61% en diciembre a
4,25% en enero.

La brecha de expectativas entre hogares de distintos
ingresos se redujo a 0,1 puntos porcentuales.

Menor expectativa de 1inflaciodn
mensual

Desde mayo de 2023, 1la encuesta incorpord una consulta
especifica sobre la inflacidon mensual esperada para 1los
siguientes 30 dias, debido a que en contextos de alta
incertidumbre los encuestados tienden a estimar con mayor
facilidad los aumentos en periodos cortos.



En enero de 2025, la inflacién esperada a nivel nacional para
los proximos 30 dias se ubic6é en 4,25% en promedio y 3% en la
mediana, ambos valores por debajo de los registrados
en diciembre. El mes anterior, el promedio habia
alcanzado 6,61%, mientras que la mediana se situd en 5%.

E1l indice de expectativas se construye en base a la percepcién
de los encuestados sobre la evolucién futura de los precios.
Los datos obtenidos permiten identificar tendencias en la
percepcidén inflacionaria de los hogares y su variabilidad en
funcion de factores como la ubicacidon geografica y el nivel
socioecondémico.
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Diferencias por nivel de ingresos

La medicidén también relevd diferencias en la percepcion de
inflacién entre hogares de distintos niveles de ingresos,
aproximados a través del nivel educativo de los encuestados.

Las expectativas de inflacidén mostraron una reduccidén en ambos
segmentos de ingresos. En los hogares con menores ingresos, la
inflacién esperada pasé de 47% en diciembre a 41,2% en enero.
En los hogares de mayores ingresos, la variacién fue mas
moderada, con un descenso de 43,8% a 41, 3%.

La brecha entre los dos grupos se redujo significativamente.
En diciembre, 1la diferencia habia sido de 3,2 puntos
porcentuales, mientras que en enero se ubicé en 0,1 puntos.
Esto indica que, en el Ultimo mes, la percepcidén inflacionaria



se homogeneizdé entre los distintos niveles de ingresos.

Metodologia de la encuesta

La encuesta de expectativas de inflacidén del Centro de
Investigacidén en Finanzas (CIF) se basa en un cuestionario
estructurado que indaga sobre la percepcidén de los ciudadanos
respecto de la evolucion futura de los precios. El objetivo es
relevar percepciones “a nivel de calle”, no de especialistas o
jugadores del sistema financiero. Con lo cual, no apunta tanto
a ser una prediccién de la dinamica futura de precios como un
termémetro de sentimiento optimista o pesimista de las
personas respecto a la marcha de la inflaciodn.

Los encuestados deben responder a la siguiente pregunta:

“Comparando los precios de ahora con los de un ano hacia
adelante, ¢alrededor de qué porcentaje espera usted que, en
promedio, los precios suban en los préximos doce meses?”

En caso de que el encuestado no pueda estimar un porcentaje,
se le consulta nuevamente en términos de centavos por peso.

El indice final se obtiene a partir de la media y la mediana
de las respuestas. La mediana suele ser mds estable en el
tiempo, mientras que la media refleja con mayor rapidez los
cambios en la percepcidn inflacionaria.

Evolucidon de la dispersidén en 1las
respuestas

El informe también destacé 1la evolucién del rango
intercuartil, que mide la dispersién de las respuestas entre
el percentil 25 y el percentil 75.

Un rango mas amplio indica una mayor heterogeneidad en las
percepciones sobre la inflacidén, mientras que una reduccidn
sugiere una menor variabilidad en las respuestas. Este



indicador es clave para analizar si la poblacién comparte una
percepcién homogénea sobre la evolucidon de los precios o si
exlisten diferencias marcadas entre distintos segmentos.

En enero de 2025, el indice mostré una disminucién en la
dispersién de 1las respuestas en comparacidén con meses
anteriores, lo que sugiere que las expectativas inflacionarias
de los hogares tienden a converger en torno a valores
similares.
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