Estancamiento, calda 0
recuperacion: qué esperan las
empresas para Llos ultimos
meses del gobierno de Alberto
Fernandez
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Quedan sO6lo dias para las elecciones presidenciales y hay
mucho que se puede analizar de la gestién del presidente
Alberto Fernandez, pero hoy la incertidumbre econdémica pone
toda la atencidén en 1o que esta por venir en el sector real.
Qué pasard a partir de diciembre, cuando asuma la nueva
administracidén, es aun una incognita, pero los empresarios de
todo el pais tienen una postura bien definida en relacidn a
sus expectativas para el cortisimo plazo.

Para saber qué piensan, Infobae analiz6 varios estudios en los
que fueron consultadas firmas de todos los rubros, de
diferentes tamafos y de todos los puntos geograficos del pais.
Los mas representativos a nivel nacional son los del
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Ministerio de Trabajo; el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (Indec) a las empresas industriales y de 1la
construccién; y el Banco Central con su Relevamiento de
Expectativas de Mercado.

Seguin el Indec, el sondeo que fue publicado en la Gltima
semana arroj6 que las compafias de la industria manufacturera
esperan un desenlace lento de la economia en la recta final de
Alberto Fernandez. En concreto, el 44,9% de los empresarios
consultados considerd que la demanda interna de productos
industriales no variara en los préximos dos meses y el 36,8%
opind que se reducird. Eso quiere decir que ocho de cada diez
firmas industriales ven estancamiento o retraccion de 1la
demanda en el corto plazo. Apenas 18,3% espera una mejora.

Tampoco hay buenas perspectivas en relacidén a
las exportaciones, pese a la devaluacién y la mejora de
competitividad que trajo aparejada la suba del tipo de cambio.
S6lo 15,1% de las industrias consultadas cree que sus envios
al exterior pueden subir; el resto se divide entre caida
(27,6%) y sin variacién (57,3% de los casos).
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Hay mas empresas con perspectivas de caida de sus
exportaciones que de crecimiento (EFE)

Es similar el escenario previsto para las importaciones.
Dentro de un marco de escasez de ddlares, producto del déficit
de la balanza comercial, las intervenciones del Banco
Centralen los mercados financieros y los compromisos de pagos
internacionales, entre otros factores, el 82,6% de las
empresas encuestadas considera que la compra de insumos del
exterior se estancard o disminuira. El 17,4% restante espera
aumento.

Bajo stock y producciodn

Puertas adentro, las empresas de la industria nacional no
anticipan un incremento de su actividad. Por el contrario, la
mayoria proyectd que producira menos y que sus niveles de
stock no creceran, pese a las proyecciones de caida de la
demanda.



Segun la encuesta del Indec a mas de 5.000 establecimientos
industriales, 36,9% de las compafias estima que el uso de su
capacidad instalada se mantendra sin cambios de aqui al final
de la gestidén de Fernandez, mientras que 41% admite que
disminuira. Apenas 22,1% anticipa un crecimiento de su
actividad interna.

Con relacién a los niveles de stock, sélo 11,4% cree que
tendra un mayor volumen de produccidén para comercializar. De
todas formas, es relativamente bajo también porcentaje de
industrias que espera una disminucién (19,8%). La gran mayoria
(68,8% de los consultados), espera estabilidad en ese sentido.

Qué esperan las constructoras

Otro sector muy representativo en la actividad econdmica es el
de 1la construccién. Se trata de un sector que ha traccionado
mucho el empleo formal en el dltimo afio (por momentos 1llegd a
récord en trabajadores ocupados), pero que también viene
mostrando sehales de retraccion en los ultimos meses.

La mayoria de las firmas de la construccidon atribuyd las
malas perspectivas a los cortes en las cadenas de pagos, la
inestabilidad en los precios y la caida del PBI general

Segin la encuesta del Indec a las firmas de ese sector, las
proyecciones para los meses de septiembre a noviembre tienen
claras connotaciones negativas. Entre 1las dedicadas
principalmente a la obra publica, 50,5% espera disminucién de
la actividad y 41,7% considera que no variara. Eso significa
que so6lo 7,8% ve la posibilidad de que el movimiento crezca en
el final de gestidén de Alberto Fernandez.

La mayoria de las firmas consultadas atribuydé las malas
perspectivas a los cortes en las cadenas de pagos, la
inestabilidad en los precios y la caida de la actividad
econdmica general.



N

Menos de un 7% de las empresas constructoras espera que la
actividad mejore hacia fin de ano. EFE

El escenario no es mucho mejor para las empresas que se
desempefian principalmente en 1la obra privada. El 63,3%
proyecta estancamiento del nivel de actividad, mientras que
29,8% cree que disminuira y un minimo 6,7% asegura que puede
crecer.

Entre los disparadores de ese escenario también se destacaron
la inestabilidad de los precios, la baja actividad econdmica
general y los altos costos de la construccidn.

Qué pasara con el empleo

Hay muchos indicadores econémicos que dan cuenta de la
profundidad de la crisis econdmica, como el avance del indice
de pobreza y la inflacidn, pero por ahora la caida de la
actividad no se refleja en los niveles de empleo. Por el
contrario, el trabajo registrado lleva casi tres aiios
consecutivos de crecimiento y la cantidad de monotributistas



estd cerca del maximo histdérico.

Ahora bien, {hasta cudndo se extendera la tendencia de mejora?
Depende de muchas variables, pero las expectativas de los
empresarios marcan que el repunte del empleo puede estar
préoximo a su fin.

Segin la Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) del
Ministerio de Trabajo de la Nacioéon -la Ultima es de agosto-,
donde se consulta a empresas de todos los rubros con diez o
mas empleados, 96,3% de los empresarios manifestd que
mantendrda su dotacidén de personal sin cambios durante 1los
préoximos tres meses. En tanto, 2,3% preveia que la aumentara y
1,3% que la disminuira.

Es natural ver una tasa de rotacidon constante en el mercado
laboral, producto de las altas y bajas normales de los
empleados y de las necesidades de las empresas en funcidn de
la época del afno. No obstante, se percibe un empeoramiento de
las expectativas en relacién a otros afos.

En agosto de 2022, por ejemplo, la intencidén de reducir la
planta de personal era de apenas 0,4% y la proporcién de
empresas que estaba pensando en contratar nuevos empleados
netos era del 4,1 por ciento.



Hay pocas expectativas de contratacién para los prdéximos
meses. Cuartoscuro

También las industrias y las constructoras respondieron sobre
sus perspectivas en relacidén al empleo. En el primer caso el
resultado fue bastante preocupante. Entre las 5.000 empresas
industriales consultadas, apenas 3,7% respondid que considera
contratar nuevos empleados en los préximos meses, mientras que
11,5% estimdé que reducird su planta de personal.

El escenario es aun mas critico para el sector de 1la
construccion. Las empresas no tienen buenas expectativas en
relacién a su nivel de actividad y, en consecuencia, creen que
necesitaran menos empleados activos en el futuro préximo.

Poco mas de 1 de cada 10 industriales prevé disminuir
personal en el altimo trimestre; en el caso de la
construccion se amplia esa tendencia a 1 de cada tres o menos

Entre las empresas que se dedican principalmente a la obra
publica, 57,4% anticipd que su planta de empleados no variara,



pero 37,4% advirtidé que recortard personal. En contraparte,
sélo 5,2% planea sumar nuevos trabajadores.

Por su parte, las constructoras que operan principalmente en
el sector privado tienen mayores perspectivas de estabilidad
(79,8% se mantendria sin cambios). No obstante, es mucho mayor
la cantidad de empresas que esta pensando en reducir su nudmero
de trabajadores (16,3% del total), que las que estan pensando
en expandir la ndémina (3,9 por ciento).

El futuro macroeconomico

Las expectativas de los empresarios dicen mucho de lo que
puede pasar en el dia a dia de la economia argentina, pero la
incertidumbre con relacidon a qué pasara con la macroeconomia
cuando asuma el nuevo gobierno es muy marcada.

Por lo pronto, se puede conocer parte del panorama con
el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) del Banco
Central.
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Para los analistas consultados por el BCRA, la inflacidn
cerrara el 2023 cerca del 169% (Bloomberg)

En el estudio, que releva las opiniones de empresarios,
consultoras, profesionales e instituciones, se advierte un
consenso de que la inflacidén estara en torno a 9% en octubre,
9,4% en noviembre y 13,2% en diciembre.

De cumplirse esas expectativas, la inflacidén de todo 2023
cerraria cerca del 169%, entre extremos.

En lo que refiere a la actividad econdmica, los analistas
proyectan que el Ultimo trimestre del afio registre una caida
del 1,5% en comparacién al mismo periodo del afio pasado.

Fuente: Infobae



