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Estanflacion: qué significa el concepto que uso Javier
Milei para definirlos proximos meses de la Argentina

ESTANFLACION

>

DESEMPLEO

VEIEMFLEY

Hace unos dias, en declaraciones radiales, el presidente electo Javier Milei asegurd que
durante su gestion habra una estanflacion que podria durar hasta 2 afios.

El economista Federico Vacalebre en dialogo con FM Vos 94.5, explicd que este concepto
econdmico se puede definir como un periodo caracterizado por una inflacion alta y caida
de la actividad economica. Las consecuencias son graves, a tal punto que se podria
generar un empeoramiento considerable en las condiciones de vida de los ciudadanos. El
resultado esperable es un aumento del desempleo y de la pobreza, mientras que el poder
adquisitivo de las familias va a disminuir.

«La estanflacion indica el estancamiento de la actividad econdémica en medio de un
proceso inflacionario que puede sostenerse en el mejor de los casos, 0 agravarse en el
peor de los escenarios. Javier Milei hace alusion a esta situacion producto también del
ajuste fiscal que tiene pensado instrumentar al comienzo de su periodo presidencial.
Cuando se realiza un ajuste fiscal impacta directamente sobre la actividad», expreso al
principio de la entrevista Federico Vacalebre en torno a las declaraciones del economista
gue asumira la presidencia el proximo 10 de diciembre, tras imponerse en el balotaje que
terminé disputando con Sergio Massa, obteniendo mas del 55 % de los votos.

«En ese sentido, se habla de un ajuste en subsidios econémicos y de la transferencia a
provincias. También el recorte va a caer sobre la obra publica. Todo esto tiene su
correlato en la caida de la actividad. Por otra parte, durante el 2024 se va a comenzar a
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levantar todo lo que refiere a la politica monetaria, que hasta hoy era expansiva.
Tendremos unos 18 o0 24 meses de estancamiento. Creo que lo politico va a condicionar
lo econémico por varios motivos. El Banco Central tiene un rojo fiscal importante, por eso
considero que es clave para el saneamiento de esa institucion ver qué va a pasar en los
préximos dias en términos de financiamiento. Todo pasa por el tema de si consiguen los
30 mil millones de délares para el salvataje de las Lelig, o bien si deben implementar otro
tipo de estrategia o solucién», agrego.

«Después esta la cuestion de las reformas. No sabemos qué es lo que sucedera en el
Congreso de la Nacion, por eso dije que en una gran medida la politica puede condicionar
todo este ajuste», amplio.

Asimismo, expuso las posibles consecuencias tras la estanflacion. «El contexto es dificil.
No recuerdo con otro presidente que surja tanta ansiedad sobre el futuro inmediato.
Todavia no se termin6 de conformar el gabinete, pero se dijo que el Ministerio de Capital
Humano sera el tnico que tendra un cheque en blanco con el objetivo de que los sectores
mas vulnerables no sufran de entrada este reajuste y sinceramiento de la economia, que
por otra parte es absolutamente necesario. De hecho, este ajuste lo viene haciendo el
propio mercado y es totalmente nocivo. Hoy convivimos con tasas de politicas monetarias
efectivas anuales que estan por encima del 200 %. Mas ajuste que vivir con 140% de
inflacién no hay. El proceso que se va a comenzar es doloroso pero necesario», advirtio el
economista durante la entrevista.

Para terminar, también se refirié6 al nombramiento de Luis Caputo al frente del Ministerio
de Economia. «Su designacion apunta que a corto plazo se pueda sanear el problema del
Banco Central para luego ver qué tipo de cambio se fija. Puede ser una unificacion o un
desdoblamiento con dos tipos de cambios diferentes. Me parece que, si hoy la prioridad
es conseguir financiamiento para solucionar el problema de las Leliq, la segunda opcion
tendria mas asidero», argumentd Federico Vacalebre.
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