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El Fondo Monetario Internacional (FMI) volvió a marcar el
rumbo  para  la  Argentina:  el  objetivo  final  del  programa
económico debe ser el regreso a los mercados internacionales
de deuda. La definición llegó tras el acuerdo técnico que
habilitaría un desembolso de USD 1.000 millones y expone una
diferencia de enfoque con el Gobierno.

Mientras el ministro de Economía, Luis Caputo, impulsa el
desarrollo  del  mercado  de  capitales  local  y  busca
financiamiento alternativo más accesible, el organismo insiste
en la necesidad de retomar el acceso a Wall Street de forma
sostenida.
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En  su  comunicado,  el  staff  del  FMI  destacó  la  estrategia
oficial para refinanciar vencimientos en dólares mediante la
emisión  de  bonos,  venta  de  activos,  préstamos  externos  y
acuerdos con organismos internacionales. Sin embargo, dejó en
claro el horizonte esperado: “Se espera que, con el tiempo,
esta estrategia impulse un acceso oportuno y sostenible a los
mercados internacionales de capitales”.

Caputo,  por  su  parte,  sostiene  desde  hace  meses  que  la
prioridad  es  reducir  la  dependencia  del  financiamiento
externo. “El objetivo es ir eliminando la dependencia que el
país tiene con Wall Street”, aseguró, en línea con la búsqueda
de alternativas como las garantías negociadas con el Banco
Mundial.

Diferencias  de  enfoque  y  presión
por reservas
El contraste entre ambas posturas también se refleja en las
prioridades macroeconómicas. Según analistas, el FMI pone el
foco en la acumulación de reservas, mientras que el Gobierno
priorizó la baja de la inflación mediante un tipo de cambio
contenido.

El economista Lucio Garay Méndez advirtió que esta tensión
condiciona la estrategia financiera. Señaló que una política
cambiaria más flexible podría haber permitido acumular más
dólares, aunque a costa de una desaceleración más lenta de la
inflación.

En paralelo, el Banco Central logró comprar unos USD 5.800
millones en la actual fase del programa, aunque parte de esos
recursos se destinan a cubrir necesidades del Tesoro, lo que
limita la acumulación neta de reservas.

Desde otra mirada, el economista Fausto Spotorno consideró que
ambos  objetivos  pueden  converger,  pero  coincidió  en  que



recuperar el acceso a los mercados internacionales ayudaría a
reducir  la  incertidumbre  financiera,  especialmente  ante  el
aumento de vencimientos de deuda previsto para el próximo año.

En ese contexto, el Gobierno busca asegurar el financiamiento
para los próximos compromisos, como el pago de unos USD 4.200
millones en julio. La estrategia combina emisiones locales,
venta de activos y acuerdos con organismos multilaterales.

Entre ellos, se destaca la negociación con el Banco Mundial
para obtener una garantía de hasta USD 2.000 millones, que
permitiría mejorar las condiciones de financiamiento y atraer
inversión privada.

Con el desembolso del FMI en proceso y nuevas reuniones en
Washington, la hoja de ruta financiera de Argentina se mueve
entre dos brújulas: fortalecer el frente interno y, al mismo
tiempo, preparar el regreso a los mercados globales.


