Guzman participara desde el
lunes de la Asamblea del FMI
en Washington

16/04/2022

El ministro de Economia, Martin Guzmdn, y el titular del Banco
Central, Miguel Angel Pesce, participaran desde este lunes de
las tradicionales reuniones de Primavera del FMI y del Banco
Mundial, en lo que sera la primera cara a cara de 1los
funcionarios argentinos con el staff de los organismos, luego
de la aprobacién del programa del FMI al que habra que
«recalibrar» debido a la coyuntura local y al contexto
pospandemia en el que se sumaron las severas consecuencias
para la economia mundial de la guerra entre Rusia y Ucrania.

En rigor, Guzmdn asistira presencialmente a la cumbre en
Washington, mientras que aun no estaba confirmada 1la
participacidén «virtual o presencial» del titular del Banco
Central.

No obstante, de 1la comitiva oficial en Washington participaran
también, entre otros funcionarios, Gustavo Beliz, quien
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oficiard de gobernador de la silla Argentina en el Banco
Mundial, y el embajador argentino en Estados Unidos, Jorge
Arguello.

Los funcionarios se entrevistardan en Washington con el staff
del Fondo apenas unos dias después de que se aprobd un nuevo
Fondo de Resiliencia y Sustentabilidad, que tiene condiciones
de financiamiento mucho mas ventajosas que los tradicionales
préstamos del FMI y del que la Argentina podria aspirar a
obtener algun beneficio, por ser un palis de ingresos medios
donde el contexto internacional le pega fuerte, entre otros
factores.

El nuevo fondo tiene la caracteristica que es a 20 afos de
plazo a tasas mas bajas, y tendrd en el arranque una
capitalizacién de 45.000 millones de ddélares para todos 1los
paises que puedan calificar.

Esa capitalizacidon es apenas un poco mas que todo el préstamo
qgue la Argentina acaba de renegociar con el Fondo, y es mucho
mas baja en la que algun momento se pensd, y esto tiene que
ver con que Rusia no sera aportante de dicho fondo y con que
la guerra en Ucrania fue cambiando todas las prioridades de
los organismos.

En consecuencia, la Argentina podria aspirar a cambiar sus
condiciones de financiamiento con el Fondo, aunque de una
manera mas modesta que lo estimado inicialmente.

No hay nada definido aun con este nuevo fondo para la
Argentina, pero 1la titular del O6rgano <crediticio
internacional. Kristalina Georgieva, adelantd que sera
operativo a partir del 1 de mayo, mucho antes de lo previsto
el ano pasado, y en conferencia de prensa anteriores el vocero
del FMI, Gerry Rice, habia manifestado que el staff estaba
dispuesto a avanzar en esta nueva iniciativa para favorecer el
costo financiero de la Argentina.

En particular Guzman y Pesce le habian solicitado expresamente



a Georgieva, en la carta de intencidn que solicitd el préstamo
y el nuevo programa con el FMI, «que confirme si, en algun
momento de la duracioéon del acuerdo de facilidades extendidas,
el Fondo crease una nueva linea de financiamiento con mejores
términos y para la que la Argentina sea elegible, Argentina
podria tener la oportunidad de utilizar esa nueva linea, en
acuerdo con las politicas y procedimientos del FMI».

Mds alld de las posibles bondades de este fondo, 1los
funcionarios tendran una agenda intensa que incluird reuniones
bilaterales y con inversores y empresarios donde ahora las
inversiones en energia -tras haber alcanzado un acuerdo con el
FMI que dio un marco de mayor estabilidad- se tornaron una
prioridad.

Es asi que tanto Pesce como Guzman iran con los nUmeros para
mostrar avances en las metas establecidas, y en preparar el
terreno para la primera revision del Fondo en el pails, que
tendra lugar en mayo.

Mientras tanto, el Banco Central aumentdé la tasa de interés a
47% en la vispera de los feriados por Pascuas, en linea con
las recomendaciones del FMI para tender a tasas reales
positivas, aunque a nivel anualizado hay temor entre 1los
analistas a que la meta no llegue a cumplirse y la tasa quede
muy por detrds de lo que podria resultar la inflacidn, que en
marzo pegd un salto histoérico al tocar 6,7%. el dato mas alto
desde marzo de 2002.

Al respecto se pronuncidé el miércoles uUltimo Ceyla
Pazarbasioglu, directora del departamento de Estrategia,
Politica y Revisién del FM quien, al ser consultada sobre la
suba de tasas del BCRA, dijo que «la inflacidén esta
paralizando las economias».

«La inflacién también es mdads dura para las personas mas
vulnerables -agregé-. En la Argentina, el 47% (de la
poblacidon) esta por debajo de la linea de pobreza. Esta



inflaciéon necesita ser domesticada. En realidad es un programa
que se acordd con las autoridades. Estédn tratando de
domesticar la inflacién y por eso suben las tasas», sostuvo
ante medios internacionales.

En cuanto a monetizacidén del déficit fiscal, otras de 1las
metas pautadas, el Banco Central le girdé al Tesoro apenas
0,15% del PBI, lo que indicaria que en el primer trimestre del
afo la Argentina habria cumplido, incluso superado la pauta
trimestral. que no permite que supere en el afio el 1% del PIB.

Por su parte, en el déficit fiscal esta por verse aldn cémo la
Argentina llegara a bajarlo al 2,5% del PIB acordado, en este
contexto de alta inflacidén e incertidumbre politica vy
economica local e internacional.

Estan los proyectos en danza de captar renta extraordinaria y
los mayores ddélares por retenciones en la cuenta de ingresos
fiscales, pero los costos energéticos en la ecuacidn pesan
como piedra de plomo en la ecuacidén de egresos fiscales y en
la balanza de pagos. De como sera el desenlace mucho dependera
de la duracién de la guerra en Ucrania.

En el dato de la acumulacion de reservas, otra de las metas,
la Argentina viene con una buena performance, tras concretarse
los primeros desembolsos del FMI en marzo, que de alguna
manera devolvieron los pagos de capital efectuados al Fondo
del préstamos anterior y ayudaron a bajar la brecha con el
délar paralelo.



