Inflacidn: en qué se puede
invertir para proteger el
valor de los pesos
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Luego del que INDEC difundiera los datos de inflacidn para el

mes de enero, con la variacién mensual siendo de 20,6% y la
interanual del 254,2%, la duda que aparece entre 1los
inversores es como resguardar el valor de los pesos.

Seglin el Gltimo Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM)
difundido por el Banco Central de 1la Republica Argentina
(BCRA) , las principales consultoras pronostican que la suba
de precios sea del 227% para los préximos 12 meses.

¢En qué conviene invertir?

Segun sefiala la sociedad de bolsa IOL, ante este panorama
complejo, donde tener pesos sin invertir genera pérdidas de
poder adquisitivo de gran magnitud, “consideramos que
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posicionarse en activos CER (ajustables por
inflacidén) representan la mejor opcidén para resguardar valor
contra la inflacién considerando activos de renta fija de bajo
riesgo”.

Algunas alternativas que creemos que pueden ser Utiles para
potenciar sus ahorros, a la vez que también permiten proteger
su capital ante la suba de precios en la economia argentina.

Corto plazo (Letra CER X20Y4)

En primer lugar, pensando en el corto plazo, sugerimos
invertir en la letra X20Y4 que ajusta su capital por el CER,
logrando asi acompafar a la inflacién.

Dado que en el universo de pesos no existen alternativas para
cubrirse contra la inflacidén esperada hacia delante (el
mercado descuenta niveles de dos digitos para el mes de enero
también).

Mediano plazo (Bono CER T2X4)

Bono que ajusta su capital por el CER, logrando asi acompafar
a la inflaciédn.

Asumiendo que el nivel de inflacidon continla persistente y
alto, pero con una convergencia hacia la baja en 1los
siguientes meses, esta alternativa estarda brindando un
rendimiento ampliamente superior al plazo fijo.

iComo sigue el plan del nuevo
gobierno?

El aumento de la inflacidén, impulsado por la correcciéon de
precios relativos (donde se destaca el salto del tipo de
cambio), implica, también, un desafio para el crawling peg del
% mensual al que se comprometid el BCRA.



La velocidad a la que pierde competitividad el tipo de cambio
hace que el mercado vea una fecha de vencimiento relativamente
cercana para este deslizamiento, mds concretamente, marzo.

Esta expectativa de suba en el tipo de cambio oficial se
contrapone con una tasa de interés mensual en pesos que ronda
el 8%. La reduccién de la tasa de interés de diciembre parece
buscar una reducciéon mds rapida de los pasivos monetarios del
BCRA.
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