JP Morgan pronostico que las
reformas de Mileli acelerarian
el regreso de la Argentina a
Mercado Emergente y atraerian
US$2.300 millones

12/02/2026

El banco estadounidense JP Morgan valord las reformas que se
vienen implementando en la gestidén de Javier Milei asegurando
que estan acelerando la vuelta de Argentina al estatus de
Mercado Emergente en el indice MSCI, lo que podria propiciar
un ingreso de capitales por US$2.300 millones.

El reporte del equipo de Research de la entidad financiera
sostuvo que “las reformas estructurales estan allanando el
camino para el regreso de Argentina a los indices globales de
acciones”, remarcando que “el proceso de retorno al estatus de
Mercado Emergente se acelerdo tras una serie de reformas
favorables al mercado implementadas por el gobierno de Milei
desde diciembre de 2023”.
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En este marco, estimdé que si MSCI decidiera reclasificar a
Argentina de 1la categoria “Standalone” a “Mercado
Emergente”, el pals podria recibir flujos pasivos netos
estimados en US$2.300 millones.

Al respecto, el andlisis de JP Morgan también identifica a las
empresas argentinas que captarian la mayor parte de este nuevo
flujo de inversiodn. La liquidez y la percepcidén de riesgo de
estas compafiias mejorarian, atrayendo a fondos institucionales
que hoy tienen prohibido invertir en mercados «Standalone».

De esta manera, puntualizé que “los principales beneficiarios
serian YPF, Grupo Financiero Galicia, Banco Macro, Vista
Energy, Transportadora de Gas del Sur y Pampa Energia, todas
bien posicionadas para captar la mayor parte del nuevo
capital”.

A pesar de los avances, el banco norteamericano planted que
“MSCI continla monitoreando la situacidn argentina, sefialando
gue persisten restricciones para inversores institucionales
extranjeros, una disponibilidad limitada de informacién en
inglés y desafios pendientes en infraestructura de mercado y
estabilidad institucional”.

En esta linea, sefiald que “si bien la reclasificacioén mas
temprana podria concretarse entre 2027 y 2028, la historia
volatil de Argentina en cuanto a su estatus en los indices
implica que los inversores deberian seguir de cerca tanto las
condiciones de mercado como el panorama politico para
detectar sefales de avance sostenido”.

Asimismo, considerd que el plazo para la reclasificacidn
“dependerd de la remocién total de estas barreras y de
la continuidad de las politicas mas alla de las elecciones
presidenciales de 2027, ya que MSCI busca evidencia de cambios
duraderos antes de iniciar un proceso formal de
consulta”. IP

El proceso de reclasificaciéon de MSCI es riguroso y suele



extenderse por un periodo de dos anos de consulta, por lo que
si MSCI anunciara la apertura de la consulta en 2026, la
decisidén de cambio de estatus podria concretarse hacia 2027 o
2028.



