La baja del precio del
petroleo le quita presiodon a
la nafta en la Argentina pero
puede complicar proyectos en
Vaca Muerta
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El recrudecimiento de la guerra comercial, el temor a una
recesion en Estados Unidos y las politicas impulsadas por
Donald Trump, entre otros factores, precipitaron una caida en
el precio internacional del petréleo, llevandolo a sus niveles
mas bajos en los Gltimos tres afos. Esta dinamica puede ser un
arma de doble filo para la Argentina.

Los valores mas bajos del crudo pueden reducir la presion
sobre los combustibles locales y, en consecuencia, ayudar al
gobierno de Javier Milei a apuntalar la desaceleracién de
la inflacioén. Sin embargo, una profundizacidon de la tendencia


https://diariosanrafael.com.ar/la-baja-del-precio-del-petroleo-le-quita-presion-a-la-nafta-en-la-argentina-pero-puede-complicar-proyectos-en-vaca-muerta/
https://diariosanrafael.com.ar/la-baja-del-precio-del-petroleo-le-quita-presion-a-la-nafta-en-la-argentina-pero-puede-complicar-proyectos-en-vaca-muerta/
https://diariosanrafael.com.ar/la-baja-del-precio-del-petroleo-le-quita-presion-a-la-nafta-en-la-argentina-pero-puede-complicar-proyectos-en-vaca-muerta/
https://diariosanrafael.com.ar/la-baja-del-precio-del-petroleo-le-quita-presion-a-la-nafta-en-la-argentina-pero-puede-complicar-proyectos-en-vaca-muerta/
https://diariosanrafael.com.ar/la-baja-del-precio-del-petroleo-le-quita-presion-a-la-nafta-en-la-argentina-pero-puede-complicar-proyectos-en-vaca-muerta/

bajista podria poner en riesgo los ingresos fiscales y de
divisas previstos para los préximos afios, ademas de complicar
el desarrollo de algunos proyectos en Vaca Muerta.

E1l precio del barril de Brent, referencia mundial, cayé a USD
68 la semana pasada, alcanzando su nivel mas bajo en tres
aflos. En los Ultimos dias, las fluctuaciones mantuvieron el
valor por debajo de los USD 70 por barril, luego de haber
alcanzado un pico de USD 82 a principios de enero.

Analistas del mercado sefalan que la caida responde a las
politicas proteccionistas impulsadas por Trump, sus efectos
sobre las expectativas de crecimiento y las sefiales de que los
paises integrantes de la OPEP aumentaran su produccién en los
proximos afnos. La Casa Blanca se fijo como objetivo un
incremento en la perforacidén bajo el lema “drill, baby,
drill” para llevar los precios por debajo de los USD 50 por
barril y asi reducir la inflaciodn, aunque no esta claro si
sera posible.

En este contexto, YPF —lider del mercado argentino con cerca
del 60% de participacidén en el despacho de combustibles-—
mantiene una politica de precios alineada con las variaciones
del Brent, una estrategia que explicdé gran parte de los
ingresos reportados por la compafiia en 2024. Las demas
petroleras suelen seguir los movimientos de la estatal.

El presidente de YPF, Horacio Marin, explicd en varias
oportunidades que el mecanismo de actualizacién de los precios
de la nafta y el gasoil se basa en una fdérmula que evita
variaciones abruptas para los consumidores argentinos, quienes
“no estan acostumbrados a esos movimientos”, seguUn sus
palabras. La petrolera de mayoria estatal aplicé en octubre
una baja promedio del 1% en nafta y de 2% en gasoil, con el
Brent en la zona de los USD 70 por barril, el primer recorte
en casi seis afnos, pero luego aplicé aumentos todos los
principios de mes. Habra que esperar para ver cémo cierra
marzo para Ssaber qué decisid6n tomardn en abril.
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Desde su llegada al poder, Milei impulsdé una liberalizacién
del precio local de los combustibles tras el atraso que dejo
la gestidén anterior. La nafta en la Ciudad de Buenos Aires
pasd de $311 en noviembre de 2023, antes del recambio
presidencial, a $1.173 en marzo de 2025, segun el portal
especializado Surtidores. Esto representa un aumento del
277,5% nominal, muy por encima de la inflacién acumulada en el
periodo.

Sin embargo, la mayor parte de ese incremento se produjo en el
inicio de la gestidn libertaria; posteriormente, los aumentos
se alinearon con el deslizamiento del tipo de cambio y la
variacion del impuesto a los combustibles. De hecho, el
gobierno postergd de manera ininterrumpida, desde mayo del afho
pasado, la actualizacidén del tributo basada en la variacién
trimestral del 1Indice de Precios al Consumidor
(IPC) del Indec.

Las subas de este impuesto suelen trasladarse automdticamente
a los surtidores, pero el gobierno decididé posponerlas para
evitar poner en riesgo la desaceleracién de la inflacién, a
costa de resignar recaudacién por mas de USD 200 millones al
mes, segun calculos de la consultora Economia y Energia. La
variacion mensual del IPC en diciembre de 2023 fue del 25,5%,



mientras que en enero pasado fue del 2,2%, la mds baja desde
julio de 2020. Si se actualizara el tributo, el impacto seria
un aumento de $207 por litro en la nafta y $115 por litro en

” gasoil.
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En el sector estdan atentos a los precios internacionales del
petroleo por el efecto que puede tener en el desarrollo del
shale de Vaca Muerta. YPF puso en marcha junto a seis socias
locales un proyecto — Vaca Muerta 0il Sur — para construir la
infraestructura necesaria para que la Argentina pueda exportar
unos USD 15.000 millones anuales de petréleo en los proximos
dos afnos con la previsidn de que se mantengan los precios
actuales.

En un 1lamado con inversores tras la presentacidén de
resultados del cuarto trimestre de 2024 Marin dijo que a pesar
de la baja en los precios del petrdoleo la empresa mantiene sus
planes de inversién. Pero destacd que si se sostiene la merma
“seguro veremos qué hacer, porque recuerden lo que siempre
dice nuestro CFO: es una asignacion de capital estricta”.

En ese contexto, entre las petroleras locales comenzaron a
advertir sobre el encarecimiento de los costos en ddélares en
la Argentina. El principal factor que sefialan es el proceso de
apreciacion del peso, es decir, el atraso del tipo de cambio.



Para la Argentina representa ademas de la posibilidad de
mejorar su balanza comercial, el impulso de la actividad
econémica y de la recaudacién. La posibilidad de producir GNL
puede permitir que las exportaciones de combustible sean de
USD 30.000 millones anuales desde 2030. La Argentina consiguid
pasé de un resultado casi neutro en 2023 a un superdvit de
balanza energética de USD 5.600 millones, el mas alto en casi
dos décadas.

Fuente: Infobae



