La industria adn se sostiene
pese a la falta de doélares,
pero los empresarios no
descartan un freno inminente
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El Indec ya lo habia reflejado cuando dio a conocer el Indice
de Producciéon Industrial (IPI) a comienzos de mes. La
industria crecidé en marzo respecto del mismo mes del afio
pasado y en relacidén con la performance de febrero, en parte,
debido a la baja base de comparacidn del 2022, y otro poco por
el peso que tienen en el indice sectores que estan creciendo
fuerte, como el automotriz. Asi 1o reflejo no sélo el
organismo estadistico, sino también la UIA, que en su informe
de actividad industrial oficializado en 1las Gltimas horas
mostré un alza del 4% interanual y de 2,8% en la medicidn
mensual sin estacionalidad.

Se trata de un crecimiento del nivel de produccioéon, luego de
la tendencia a la baja que se registra desde mediados de 2022,
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en un contexto macroecondmico de mayores restricciones para el
abastecimiento de insumos y de aceleracién de la inflacion.
Sin embargo, plantedé 1la UIA, la produccién todavia se
encuentra un 2,2% por debajo de los niveles de junio del ano
pasado.

“Pese a un contexto macroeconémico mas complejo, en 1los
primeros meses del afo la actividad industrial logré sostener
los niveles de produccion por algunos sectores especificos”
(UIA)

La lectura positiva es que a pesar de todas las restricciones
—especialmente las importaciones por la falta de ddélares— las
fabricas siguen funcionando y 7 de los 12 sectores crecieron
en marzo. Pero la negativa es que las perspectivas hacia
adelante son mas desalentadoras, ya que la debilidad
macroeconémica sumada al ruido preelectoral pueden ser
perjudiciales.

“Pese a un contexto macroeconémico mas complejo, en 1los
primeros meses del afo la actividad industrial logrdé sostener
los niveles de produccién por algunos sectores especificos.
Sin embargo, no se descarta que las tensiones cambiarias de
fines de abril impacten sobre la actividad, especialmente a
partir de las dificultades para el abastecimiento de insumos y
la suba de costos y la tasa de politica monetaria”, enfatizo
la central fabril en su informe. También aclardé que continuara
el impacto de la sequia sobre 1la molienda y los sectores
industriales encadenados, aunque podrian compensarse
parcialmente con las medidas orientadas a sostener el consumo
y la demanda de bienes durables.
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Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

Nota: Datos a marzo 2023.

Los datos de actividad industrial de marzo reflejan que si
bien hubo crecimiento interanual, aun el sector se encuentra
2,2% por debajo de junio de 2022

éQué sucedidé en abril? De acuerdo con datos preliminares, la
situacidén de los sectores se mantuvo igual de heterogénea que
lo que venia ocurriendo: con sectores que siguen traccionando
y otros que muestran un menor dinamismo. Algunos indicadores
vinculados con la produccién de bienes durables y el consumo
masivo mostraron un buen dinamismo durante el mes, como fue el
caso del sector automotor y la recaudaciéon de IVA DGI. Por
otro lado, los indicadores vinculados con el sector agricola,
como es el caso de la liquidacidén de divisas provenientes de
la molienda de oleaginosas y el patentamiento de maquinaria
agricola, como asi también los sectores proveedores de insumos

de la construccién, como los despachos de cemento, mostraron
un menor desempefio.

El crecimiento de marzo se explicé por el aumento de hasta 25%



en sectores vinculados con el consumo de bienes durables, como
automotores o electronicos, y también 1la refinacidén de
petréleo asociado al buen desempefio en el sector de
hidrocarburos. En tanto, se observaron caidas de hasta 4% en
otros sectores vinculados con el menor dinamismo de la
construccién (minerales no metdlicos) y el impacto de la
sequia, entre los que se encuentran alimentos y bebidas
(molienda), sustancias y productos quimicos (biodiesel vy
agroquimicos) y maquinaria agricola.

“El crecimiento de marzo se explico por el aumento de hasta
25% en sectores vinculados con el consumo de bienes durables”

Consultado al respecto, el director del Centro de Estudios
Econdmicos (CEU) de la UIA, Pablo Dragun, sefald que si bien
la industria se esta sosteniendo y no se fue a la B, “se estdan
advirtiendo las tensiones que hay” y que pueden afectar la
actividad hacia adelante. “Se va manteniendo un poco, pero con
un consumo acelerado por la inflacidén. La pregunta es si eso
es sostenible, si esta carrera con estos niveles
inflacionarios es razonable, y ésa es la tensidon que empezamos
a ver”, enfatiz6 el analista.

Recordé ademds que en la encuesta de enero -la nueva esta
préxima a publicarse-, ya el 45% de las empresas pymes
respondieron que habian tenido caida de produccién respecto
del trimestre anterior, lo que indica que el escenario es
bastante disimil en materia de actividad. La prdéxima encuesta
esta siendo procesada y los datos seran plblicos en unas dos
semanas, pero se observd que el Monitor de Desempefio
Industrial anticipa una caida para los préximos meses,
anticipé Dragun.

En la UIA ven posible que el segundo trimestre del ahfo muestre
cifras negativas en términos no sélo interanuales sino también
en la comparacién respecto del periodo anterior. La base de
comparacién del ano pasado es alta, por lo que le jugara en



contra y a eso se le suman las previsiones que en la entidad
realizan a partir de los indicadores. Por otro lado, la
inflacién cada mes se acelera mas y si bien el Gobierno puede
insistir con medidas que impulsen el consumo en los meses
preelectorales, la situacidén de escasez de divisas podria
agravarse, excepto que se avance en el acuerdo con el Fondo
Monetario.

Fuente: Infobae



