La 1insoportable volatilidad
del gas: la Argentina, ante
un posible efecto domind que
la dejaria sin suficiente
calefaccion y electricidad

26/03/2022

Si en algo coinciden quienes siguen la cuestién energética en
la Argentina es que el panorama de este afo es muy desafiante.

Los precios internos de la energia, ya desalineados de los
valores internacionales, se desacomodaron audn mas con el
fuerte aumento del precio internacional de los hidrocarburos
que dispard la brutal invasidn y agresidn de Rusia a Ucrania.

De esa disparada, la que mas directamente impacta a la
Argentina es la del precio del GNL, el gas natural que,
licuefacto a temperaturas préximas a los 200 grados bajo cero,
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llega en costosos buques “metaneros”. Ese problema se encadena
con otros factores que haran de 2022 un afo muy complicado en
materia energética.

Ante ese panorama, en el que habra que importar gas vy
combustibles liquidos (principalmente gasoil, clave para el
campo y el sector transporte), “el principal instrumento
utilizado por el gobierno nacional hasta el momento, que es el
congelamiento tarifario, ya no sirve mas”, dice la “Carta
Energética” del primer trimestre 2022 de 1la consultora
Montamat & Asociados.

El petrdéleo y el gas son los insumos basicos de la dieta
energética argentina, incluida la generacidén eléctrica. Como
para sopesar el impacto de esto sobre el nivel de subsidios,
los demas precios y, eventualmente, la inflacién, la Carta
precisa que en 2021 las distribuidoras eléctricas pagaron en
promedio por la energia mayorista un precio promedio de USD 26
por megawatt/hora (MWh), contra un costo promedio de
generacidén de USD 72 MWh. De resultas, los subsidios directos
al mercado mayorista sumaron USD 5.300 millones y llevaron la
cuenta total de subsidios energéticos a USD 12.000 millones.

En el primer trimestre 2022 el costo promedio de generacidn se
elevéo a USD 82 Mwh y hacia mitad de afo, en pleno invierno,
estara entre USD 100 y 110 MWh, debido al aumento del precio
del Gas, que no habra otra que importar. Mantener los precios
exigiria pasar de subsidiar casi dos tercios a mas de tres
cuartos del precio de la energia, a contramano de 1o
comprometido en el acuerdo con el FMI.

Y ese es solo un promedio. “A modo de ejemplo, generar energia
con un ciclo combinado eficiente con GNL a USD 27 el millén de
BTU (unidad calérica, suerte de medidor de calidad del gas)
sale USD 211 Mwh, y todavia no se han cerrado las compras del
GNL necesario para el invierno”, dice el informe.

Barquitos en fila



El precio del GNL, del que el gobierno debera importar unos 70
barcos a un precio aun desconocido pero que se descuenta sera
superior a los USD 30 (de hecho, 1leg6 a superar los USD 70),
cuanto menos cuadriplicara el precio promedio pagado por los
56 barcos que se contrataron en 2021 y sera no menos de diez
veces superior al precio de las primeras compras del ano
pasado. La importacidén se concentraran en los meses de
invierno, dada la altisima estacionalidad de la demanda de gas
para calefaccidn del sector residencial.

Volumenes importados de gas natural - Evolucion del LNG importado desde 2008 a febrero
de 2022- En millones de metros cubicos diarios
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Uno de los graficos de Carta Energética muestra la alta
estacionalidad de la importacién de gas, cuyo precio es no
menos volatil

E1l propio gobierno ya reconocié, a través de Agustin Gérez un
funcionario de origen santacrucefio ligado a Maximo
Kirchner, que este afio la importacién de GNL insumird al menos
USD 4.000 millones, y calculos privados llevan la cuenta a USD
6.000 millones.

La dependencia del GNL es inevitable, no solo porque dos
tercios de la generacidn eléctrica es térmica (a petrdleo, gas
o combustibles liquidos como fueloil y gasoil), sino porque el
pais no tiene infraestructura suficiente para el gas de Vaca
Muerta (para exportacién o consumo interno), la provisidn del
gas de Bolivia sera menor, la generacidon hidroeléctrica vy



nuclear seguira débil y el aporte de otras fuentes renovables
(eélica y solar), esta aln muy lejos de poder compensar los
faltantes.

El préximo jueves vence el plazo de negociaciéon de la “adenda”
al contrato con Bolivia, y seguln trascendi6 hasta ahora YPFB,
la petrolera boliviana, suministraria entre 10 y 11 millones
de metros cubicos por dia (Mm3d) durante los meses de
invierno, contra los 14 que pretende la Argentina y los 26
que, segun el contrato negociado en 2006 por Néstor Kirchner,
abasteceria Bolivia a esta altura del acuerdo.

En materia de gas, el déficit comercial de la Argentina
sobrepasaria los USD 6.400 millones en un escenario
“pesimista” de guerra prolongada en Ucrania, frios intensos y
persistentes congestiones en el transporte internacional. Pero
alin en un escenario optimista, en el que el pais importe el
GNL a un precio promedio de USD 30, el déficit superaria los
USD 4.800 millones.

Siempre del lado de la generacién térmica, este afo habria a
priori una disminucién de unos 500 MW por retiro de equipos
obsoletos, que seria solo parcialmente compensada por la
entrada en funcionamiento de la Central de ciclo combinado
“Ensenada de Barragan”.



Escenario Balanza Comercial en Gas
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Los escenarios de «Carta Energética» en el comercio exterior
de gas

La generacion hidroeléctrica, en tanto, seguira muy débil, por
la “baja hidraulicidad” debido a la sequia. En 2021 el aporte
de esa fuente fue 17,1% menor al de 2020: solo la represa de
Salto Grande dio un poco mas, Yacyretd cayd mas de 16% y las
del Comahue y Futaleufu dieron 25% menos.

Este afo seria aun peor: “la Nifa (estacion seca) continuaria
en el invierno del Hemisferio Sur”, dijo el experto Alfredo
Elorriaga en la “Guia Estratégica para el Agro” (GEA) de 1la
Bolsa de Comercio de Rosario, en base a datos de la Oficina
Nacional de Administracidon Oceanica de EEUU (NOAA, por su
sigla en inglés), maxima autoridad en el estudio de ese
fendmeno climatico. Y las dos obras hidroeléctricas en curso,
las represas patagdnicas y el proyecto Afa Cua en el embalse
de Yacyreta, aportarian recién a partir de 2026.

La solucidon tampoco vendria del lado nuclear, que en 2021
aumentd su aporte en 1,6% y no hay nada que permita avizorar
un aporte mayor (hay solo un preacuerdo con China para que
empresas de ese pais construyan una cuarta central nuclear).



Energias renovables como la edlica, la solar y de biomasa
tuvieron el ano pasado un fuerte aumento, pero aportan solo
13% de la energia eléctrica del pais. “Se espera que con 1las
licitaciones Renovar 1.0, 1.5, 2.0 y Mater adjudicada por el
ex Ministerio de Energia y Mineria de la Nacidon se podra
incorporar 1000 MW adicionales de potencia renovable durante
el este afno y el 2023 y que se mejore la participacién de las
renovables en la matriz energética de los préximos afos”, dice
el informe de Carta Energética. Son tiempos que exceden la
urgencia.

En 2021, la represa de Yacyreta aportd a la Argentina 17%
menos de energia que en 2020. E1l panorama no cambiaria este
afo, debido a la sequia y la posibilidad de una tercera «Niha»
consecutiva (EFE/Martin Crespo)

Todas esas escaseces dificilmente puedan suplirse con mayor
aporte de gasoil, el principal reemplazo del gas natural. A
raiz de la invasidén rusa a Ucrania, ese combustible escasea en



el hemisferio norte y es de los que mas aumentd. La Agencia de
Informacién Energética (en inglés, EIA) de EEUU precisé que
los stocks de destilados medios (como fueloil y gasoil)
cayeron en 52 de las Ultimas 79 semanas y estan 20% por debajo
del promedio de prepandemia, contra 11% del petroleo crudo y
1% de la nafta. Segun la EIA, con el verano boreal (invierno
en el sur) el problema se agravara, retrotrayendo los stocks
al punto mds bajo desde 2008. Alli ya esta Europa. De hecho,
hasta la invasidén a Ucrania, Rusia aportaba 29% de las
importaciones europeas de petréleo y un aln mas robusto 39% de
los destilados medios.

EL campo, el sector transporte y los estacioneros locales ya
sintieron en carne propia el fenémeno y denunciaron
desabastecimiento de gasoil a pocos dias del inicio de las
cosechas de soja y maiz, principales aportantes de un producto
aun mas escaso: el dbélar. El sector vitivinicola, a punto de
concluir la vendimia, tuvo algo mas de suerte. “No hay
faltante generalizado, pero a veces las cosechadoras deben
terminar antes la jornada”, noté Milton Kuret, director
ejecutivo de Bodegas de Argentina, la principal camara del
sector.

“Entre 12 y 15% del consumo local de gasoil es importado, lo
importan directamente las refinadoras”, explicé Julian Rojo,
del Instituto Argentino de Energia (IAE) General Mosconi). Es
un problema, agregé Daniel Montamat, presidente de Montamat &
Asociados, pues el precio interno es inferior al internacional
y nadie quiere importar a pérdida. IEASA, la empresa estatal
gue importa el GNL, no importa gasoil, para Llo cual
necesitaria mas de los subsidios que el secretario de Energia,
Dario Martinez, en una dura carta, reclamé al ministro de
Economia, Martin Guzman, y al presidente Alberto Fernandez.
Montos que Guzman no logra satisfacer e incluso prometid
reducir.



¢ Quién quiere importar?
(Precio internacional y local en $ de nafta y gasoil
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ELl gasoil es el primer combustible de reemplazo del gas
natural para generacién eléctrica, pero ninguna empresa tiene
interés en importarlo a pérdida

En el segundo gobierno de Cristina Kirchner, recordé Montamat,
el gobierno permitié a las petroleras importar destilados
libre de impuestos. “Algo de eso van a tener que hacer, porque
la produccién local es insuficiente y puede ser mas
insuficiente con el frio; si no hay gas natural para las
usinas, tendran que reemplazarlo con gasoil o fueloil. Este
Gltimo lo deberia importar Cammesa, observé. El problema
gasolero es la estacionalidad de la cosecha y que no hay
mecanismos aceitados de comercializacién internacional. La
compra deberd hacerla el Estado o los privados si le desgravan
la importacién. Ni YPF puede permitirse importar a pérdida,
porque tiene accionistas privados. “La solucidén de mercado
seria aumentar los precios internos, pero en este ambiente
inflacionario no lo veo”, dijo Montamat.

La escasez y carestia del gasoil abriria las puertas a la
importacion de fueloil para generacidn en centrales térmicas.
Un mal parche: por unidad calérica, el fueloil es mas caro y
ambientalmente mas sucio que el gas natural y el gasoil vy,



ademds, no todas las centrales de ciclo combinado pueden
funcionar a fueloil.

El Unico combustible mds contaminante seria el carbdn, que la
Argentina casi no produce. En 2021, como precisé un informe de
US Global Investor del que dio cuenta Infobae, fue el
commodity que mas aumentd en el mercado internacional: 161%,
casi el triple que el petrdoleo, que en el mismo periodo subid
55 por ciento. éCémo le cayd eso a la Argentina? La respuesta
surge del balance 2021 de YCRT, Yacimientos Carboniferos Rio
Turbio, “hacienda productiva” que el 30 de diciembre pasado
informdé ingresos operativos por $ 14 millones y subsidios
estatales por $ 6.806 millones.Por cada cien pesos de
subsidios, la empresa 100% estatal generd ingresos por veinte
centavos. Y casi nada de carbén.
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El carbdén es el combustible térmico mas contaminante. En 2021
aumentdé 161% en el mercado internacional, pero las ventas de
YCRT, la empresa estatal que lo extrae, aportdé solo 20
centavos de cada 100 pesos de su presupuesto

Se avecina asi un invierno en que la escasez y carestia de gas
natural y el efecto domind sobre los demas combustibles vy
formas de generacidén impactara no solo sobre la calefaccién de



los hogares, la provision directa a industrias y transporte,
la cosecha y la agroindustria, sino también sobre 1la
generacion eléctrica, con la posibilidad latente de cortes de
servicio, en una economia abandonada a la improvisacién.
“Todos estos problemas se nos vienen encima por falta de
planificacién energética y de plan econdémico”, resumidé Rojo,
del IAE.

Pese a Vaca Muerta y reservas de litio que podrian ubicarla
entre las que en su Galtimo numero la revista The
Economist 1lama “nuevas superpotencias energéticas”, 1la
Argentina no logra salir de la escasez y los sobresaltos.

Fuente: Infobae



