La morosidad en familias
volvio a crecer en febrero y
marco nuevos reécords
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En un afio, el nivel de endeudamiento pasé del 2,5% al 11,2%.
Los segmentos mas afectados fueron préstamos personales vy
tarjetas de crédito, segin un informe del Banco Central. Cdémo
es la situacién con las empresas.

La morosidad del sistema financiero volvidé a deteriorarse en
febrero pasado y alcanzé nuevos maximos, en un escenario de
menor dinamismo del crédito y un consumo adn débil. En el caso
de las familias, el indicador empeord por 162 mes consecutivo,
con préstamos personales y tarjetas de crédito como los
segmentos mas afectados.
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Central de la Republica Argentina (BCRA), el ratio de
irregularidad del crédito al sector privado trepé al 6,7%.
Esto significdé un aumento de 0,3 puntos porcentuales respecto
de enero y un fuerte incremento de 4,9 puntos en 1la
comparacién interanual.

Al analizar por tipo de deudor, la situacidén mas critica sigue
concentrandose en los hogares. La morosidad de las familias
salté al 11,2% en febrero, consolidando una tendencia
ascendente en linea con la caida del ingreso real y la
desaceleracidén del crédito al consumo. En contraste, el
financiamiento a empresas registré un nivel significativamente
menor, con un ratio de 2,9%, aunque también por encima del
observado un afio atras.

La mora de los hogares mostrd un deterioro casi ininterrumpido
en el dltimo afio: pasdé del 2,9% en febrero de 2025 al 11,2%
actual, reflejando la creciente presion sobre la capacidad de
pago. Los mayores aumentos fueron en los préstamos personales,
con una irregularidad del 13,8%, y en las tarjetas de crédito,
que alcanzaron el 11,6%.

También se observaron subas en los créditos prendarios (6,8%),
mientras que los hipotecarios mantuvieron una dinamica mas
estable, aunque en leve alza (1,4%). Por su parte, el
segmento “otros”, tradicionalmente mas riesgoso, escald al
34,4%, marcando el mayor deterioro relativo.

«La morosidad de familias con entidades financieras subid por
162 mes consecutivo y alcanzd su valor mas alto desde el aio
2004. E1l dato consolida la idea de que hay una economia con
récord de PBI e incluso con récord de consumo privado, pero
que al mismo tiempo estd mostrando dificultades para derramar
en amplios sectores de la sociedad”, sefiald un informe de 1la
consultora 1816 en base al reporte del BCRA.

Al referirse a la situacién del endeudamiento de los hogares
argentinos, el ministro de Economia, Luis Caputo, asegurd dias



atras que es fundamental «seguir bajando la inflacidén, que
bajen las tasas y que los bancos den plazos para que la gente
se vaya acomodando”. Y agregd: «Esto es un coletazo del ataque
politico del afio pasado: las tasas subieron fuertemente vy
algunas personas tienen y tuvieron dificultades. Eso se va a
ir acomodando. No es problematico a futuro”.

«Esto es un coletazo del ataque politico del afio pasado», dijo
Caputo sobre el crecimiento de la morosidad en los hogares
argentinos.

Por el lado de las empresas, si bien los niveles de mora
continldan siendo bajos en términos histéricos, también
muestran una tendencia creciente. El ratio de cartera
irregular paso del 0,8% en febrero de 2025 al 2,9% en febrero
de 2026. Las subas mas marcadas se dieron en adelantos (3,1%)
y documentos (2,5%), mientras que los créditos con garantia
prendaria alcanzaron el 3,9%.

Las lineas vinculadas al comercio exterior, en tanto, se
mantuvieron practicamente estables (0,6%) y los préstamos
hipotecarios corporativos reflejaron niveles mas altos, pero



relativamente estables (4,7%).
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