La recesidon comenzo a golpear
duro: la actividad econdmica
cayéo un 3,8% 1interanual en
enero

La actividad econdémica extendid su racha negativa en enero,
cayendo 0,8% en términos mensuales, tras la brusca baja
reportada a fines de 2023 en un contexto de devaluacidn vy
contraccién de los ingresos reales. Ademas, el nivel general
de actividad registrdé una caida de 3,8% interanual en el
primer mes del afio, segun las distintas consultoras. Con la
excepcidn de la agricultura y el segmento de minas y canteras,
el resto de los sectores relevantes estan mostrando caidas
interanuales muy considerables. En ese sentido, el economista
José Vargas, advirtié que el plan de gobierno, en un entorno
de escasez de divisas, tendra efectos recesivos en 1los
primeros meses de 2024. Para el especialista, los indices
inflacionarios se mantendran en un nivel alto. «La situacidn
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es mas que preocupante. En diciembre hubo un salto de precios
muy fuerte que repercutié en el consumo, sobre todo de
alimentos y bebidas. En enero la inflacién alcanzé casi el
20%, mientras que febrero terminara con un indice un poco mas
bajo. Para marzo, se espera un poco mas del 20% de inflacidn
debido una serie de aumentos que ya estan anunciados. El
escenario es complejo, ya que la actividad econodmica se
desplomé mucho mas que lo esperado», analizé José Vargas. <«El
rubro del comercio minorista y mayorista se resintidé mucho. Lo
mismo sucedid en el sector de la produccién. E1l poder de
compra cayé de una forma fenomenal. En términos generales,
estos factores son los que han golpeado a la economia», anadid
el economista. «Si el gobierno encuentra las medidas
econémicas adecuadas a medio plazo, pienso que esta situaciédn
se puede revertir. En cuanto a los proximos meses, el panorama
no parece que mejore mucho», advirtidé. Después, opind acerca
del mercado cambiario en relacién con la inflacidn. «La
evoluciéon de la inflacidén se comid este salto devaluatorio de
diciembre. El peligro permanente de la economia argentina es
la devaluacidn, sin un plan estabilizador e integral. Por eso,
el beneficio de la competitividad que surge tras devaluar se
termina extinguiendo en un plazo de sesenta o noventa dias. El
tipo de cambio quedd atrasado. Ese es el peligro de este tipo
de politicas econdémicas que contemplan las devaluaciones
fuertes», argumentd Vargas. Mas adelante, hizo una evaluacidn
del encuentro que mantuvo la numero dos del Fondo Monetario
Internacional (FMI), Gita Gopinath, y el presidente de la
Nacion, Javier Milei. «El FMI se expididé conforme con la
gestién llevada adelante por el oficialismo, avald el ajuste
impulsado por el Poder Ejecutivo. Ante esto ahora se abre otro
abanico de posibilidades, asi que existe la chance de recibir
fondos nuevos. Las medidas del gobierno nacional van un poco
en sintonia con lo que pide ese organismo. Desde este punto de
vista, me parece que avanzar con el Fondo Monetario
Internacional es una buena alternativa. Si el FMI se opone a
las politicas econdmicas del gobierno, todo se complicara
mucho mas», razond el economista. Para concluir, comentd cémo



repercuten en los mercados la tensidn creciente entra las
provincias y Nacion. «Al principio, cuando el gobierno
nacional empezé a avanzar con la quita de fondos
discrecionales, los mercados actuaron bien. Esa decisién iba
en el rumbo que los mercados necesitan: credibilidad vy
confianza. Lo que sucedidé después, es que la situacidn
desembocdé en una tensidén alta y constante. La puja no es con
una sola provincia, sino con varias. Como la pelea continlda en
franco ascenso, esta situacidén comienza a incomodar a 1los
mercados. Este tipo de escenario pone nerviosos a los
mercados. En las Ultimas horas las acciones y los bonos de
Argentina cayeron y aumentd un poquito el Riesgo Pais, cerré
José Vargas.



