La suba del doéolar duplico a
la inflacion de junio: cuanto
impactara en el proéoximo
indice de precios
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El balance de junio dej6 al ddélar subiendo cerca del 5%, mas
que el doble que la inflacién, que el consenso de 1los
economistas ubica por debajo de la linea del 2%. No obstante,
el billete sigue corriendo de atras a los precios: en lo que
va del ano, el dolar subid solo 2% frente a una inflacidn
minorista que ya acumuld 14,7%.

Si existe una preocupacién vinculada al dolar entre los
actores econdmicos sigue estando del lado de los que lo ven
bajo y de los que lo ven alto, pese a la suba del mes pasado.
Lejos de cualquier alarma cambiaria, el despertar del doélar
puede traer algun efecto sobre la inflacidén, justo cuando
acaba de concretarse el cambio de tendencia. Tras 10 meses de
suba y un pico de 3,4% en marzo, para junio se espera que la
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inflacidn siga en desaceleracidn y empiece con 1.

Si bien distintos analistas consultados por Infobae ven un
traslado a precios moderado y temporario, la suba del délar no
dejara de impactar. Un primer efecto ya se conocid esta
semana. El secretario de Energia y Mineria, Daniel Gonzalez,
afirmé que una parte del alza que se vera en las facturas de
gas de este mes tiene que ver con el délar de junio. “El gas
sube 3%, 1la mitad es por la inflacidén de meses anteriores y
también por el costo del gas, que es en délares.
Entonces, como subié alguito el tipo de cambio, hubo un
impacto en ese 3%“, sefiald el funcionario.

Hay analistas, de los que siguen de cerca la evolucidén de los
precios, que ya percibieron que el “alguito” tiene un efecto
inflacionario, cuyo alcance no es alarmante pero tampoco puede
obviarse. El economista Fernando Marull, quien hace una
medicién semanal de inflacidén, vio que la dltima semana de
junio registré un 0,9%, mientras que las semanas anteriores
habian oscilado entre 0,3% y 0,4%. “Se acelerd entre el final
de junio y el comienzo de este mes. El dolar se empezd a
trasladar un poquito a la inflacién”, seflalé en declaraciones
a Ahora Play. Igualmente, no cambid su estimacion para el IPC
de junio: 1,8%.
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Marull pone el foco en que no todos los sectores van a poder
trasladar este délar mas alto a los precios, porque si 1o
hacen no podran vender. Y a la hora de buscar razones para
entender por qué subidé el doélar, pone mas el acento en 1o
global que en 1o local. “Acad no corre lo de la gente que se
fue al Mundial o el pago del aguinaldo. Se devaluaron todas
las monedas. Si el délar subidé en el mundo, épor qué no va a
subir en el pais mds dolarizado del mundo?“, se preguntd.

Para Sebastidn Menescaldi, aun cuando el tipo de cambio no se
va a disparar ni nada parecido, “hay un reacomodamiento del



tipo de cambio en el segundo semestre y eso va a tener impacto
en la inflacidn, va a generar que no se va a desacelerar tan
rapido, la va a ubicar entre el 1,5% y el 2%. Eso es lo que
nosotros estamos previendo”.

ELl director de EcoGo ve un panorama cambiario claro: menos
oferta de délares que en el primer semestre, porque se atenua
el saldo comercial y se reduce la emisidén de ON, y mayor
demanda por cobertura a medida que se acerque la eleccién,
sumado a un contexto internacional de fortalecimiento de la
moneda estadounidense.

EL informe semanal de la consultora resume ese escenario: “El
panorama econémico adopta un sesgo hacia una desaceleracién de
la inflacidén mas lenta. La suba en el tipo de cambio, el
potencial freno en la esterilizacidon de pesos por parte del
Tesoro y el BCRA, mas una politica mas permisiva de ingresos
junto a un BCRA que sigue comprando dolares para acumular
reservas sostienen nuestra proyeccion de inflacidén en torno al
2% mensual hasta fin de afo, antes una profundizacién en 1la
caida en las variaciones mensuales de la inflacidén».

En otra consultora que sigue el dia a dia los precios, LCG,
ven que la influencia del ddélar sobre la inflacidon va a
existir pero con un efecto limitado, seglin explicé su
director, Javier Okseniuk. El délar mas alto de junio
“seguramente tenga un impacto en primera instancia en precios
mayoristas, y luego, dependiendo de cémo siga la actividad y
el consumo, podra trasladarse a precios minoristas. Pero
cualquier deslizamiento cambiario deberia tener un impacto
transitorio”.
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Okseniuk considerd que la rapidez de la desinflacién dependera
de cémo se articule la estrategia monetaria y cambiaria, donde
“todavia hay mucho para hacer”. Un délar mas alto, dijo,
pegara primero en productos importados y en los bienes
transables, pero recalcd que “todo dependera de cuan aceitada
esté la actividad econdmica”.




Ramiro Tosi, de Sudamericana Visién, también recomenddé poner
el ojo en la inflacidén mayorista de junio (se publica el
proximo 17 de julio) para ver el efecto del délar mds alto.
Pero no ve un impacto de relevancia: “Es probable que pese mas
la desaceleracidén que se viene midiendo en Alimentos vy
Bebidas, un segmento que representa casi 28% del total del
indice, que la suba del doélar. No veo un gran impacto en
junio”.

Tampoco ve que una depreciacidén que duplique al indice de
inflacién sea algo que puede repetirse en exceso. Tosi recordd
que todavia el mercado ve una suba moderada del délar en el
segundo semestre, con cotizaciones para el délar futuro de
$1650 para diciembre. Ese mercado espera un alza del 13% para
el tipo de cambio en lo que queda del ano, mientras la
inflacion, si consigue perforar el 2%, podria ubicarse entre 8
y 10%, explicd Tosi.
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