
Los argentinos, cada vez más
endeudados:  se  disparó  la
mora en billeteras virtuales
y financieras y está en torno
al 25%
18/03/2026

La  mora  en  fintechs  y  entidades  no  bancarias  mantuvo  una
tendencia ascendente en enero y se ubicó cerca del 25%, según
diferentes  estimaciones.  Análisis  de  consultoras  privadas
coinciden en que el universo del crédito no bancario atraviesa
una fase de deterioro acelerado en la calidad de cartera,
mientras  la  banca  tradicional  también  sufre  problemas
similares y los analistas advierten sobre posibles efectos de
contagio.

La consultora EcoGo relevó que el nivel de irregularidad en
las carteras de crédito no bancario llegó a 23,9% en enero de
2026. El fenómeno no se aisló a un segmento puntual, sino que
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afectó  transversalmente  a  las  principales  entidades  del
sector,  tanto  fintechs  como  financieras  tradicionales  no
bancarias.  El  informe  indica  que  “casi  cuatro  veces  la
irregularidad del crédito total del sistema financiero y 2,4
veces la del crédito para consumo bancario de las familias”.

El mismo informe señala que, como consecuencia, la porción de
la cartera de créditos en funcionamiento normal decrece. La
regularidad (situación normal más riesgo bajo) bajó de 92,1%
en diciembre de 2024 a 76,1% en enero de 2026, mostrando un
retroceso de más de 16 puntos porcentuales en poco más de un
año. En ese segmento, la proporción de créditos en situación
de “irrecuperable” llegó a 8%, con un incremento sostenido
desde diciembre de 2024, cuando ese valor era de 2,7%.

El peso de este tipo de créditos también cambió en el sistema
financiero. De acuerdo con las cifras de EcoGo, el crédito no
bancario representa 13,3% del total y 17,1% del crédito al
consumo  en  enero  de  2026,  mientras  que  el  endeudamiento
familiar asociado a este tipo de préstamos equivale a 0,35
meses de ingreso promedio. El informe agrega que el crédito no



bancario  como  porcentaje  del  Producto  Bruto  Interno  (PBI)
ascendió a 1,44% en el mismo período.

Con  números  similares,  pero  no  idénticos,  la
consultora 1816 calculó que la irregularidad de los créditos
de entidades no financieras a familias superó el 27% en enero.
El informe destaca que “todas las principales entidades no
financieras  muestran  crecimiento  en  la  irregularidad  del
crédito a hogares en enero respecto a diciembre, de modo que
repetimos que lo de la mora continúa tratándose de un fenómeno
macro”. Además, remarca que “Tarjeta Naranja y Mercado Libre
siguen  liderando  con  mucha  distancia  el  segmento  de  los
proveedores no financieros de crédito, explicando entre ambas
entidades casi el 60% de esos préstamos a familias”.

El análisis de 1816 pone el foco en la diferencia entre la
mora registrada por entidades financieras y la que corresponde
a  las  no  bancarias.  “La  diferencia  entre  la  mora  de  los
préstamos a hogares de entidades financieras (que son los
bancos y las compañías financieras) y entidades no financieras
(que son todos los otros proveedores de crédito) es notable.
En el caso de las entidades no financieras, ya puede afirmarse
que  más  de  un  cuarto  de  los  préstamos  está  en  situación
irregular, algo que, de acuerdo con las estadísticas del BCRA,
solo habíamos visto en 2019 (año de crisis con Macri) y 2020
(año de pandemia; ver figura)”, indica el informe.

La  evolución  de  las  tasas  de  interés  es  otro  elemento
destacado. Según 1816, “entre 2019 y mediados de 2025 las
tasas nominales de los préstamos personales de entidades no
financieras fueron en promedio un 90% más altas que las tasas
de  entidades  financieras,  es  decir,  casi  el  doble  (las
estadísticas de tasas de entidades no financieras llegan a
julio de 2025 y se actualizan semestralmente), y las tasas
reales de todos los segmentos aumentaron significativamente el
año pasado”. El informe calcula que, en febrero de 2026, la
tasa nominal anual (TNA) promedio para préstamos personales de
entidades financieras fue de 69,7%, lo que equivale a una tasa



efectiva anual (TEA) nominal de 96,8% y a una TEA real de
39,7% si se toma la inflación de febrero. En el caso de
entidades no financieras, si la tasa nominal promedio siguió
siendo un 90% superior, la TEA real alcanzó 149,1%.

El  informe  de  EcoGo  señala  que  “la  irregularidad  en  los
créditos no bancarios muestra un crecimiento sostenido desde
2024,  acelerando  a  fines  de  2025”.  A  partir  de  la
desagregación  de  las  carteras,  el  estudio  muestra  que  el
crédito no bancario totalizó 13,84 billones de pesos en enero
de 2026.

Por su parte, 1816 advierte que “el nivel tan elevado de las
tasas  de  interés  reales  de  los  préstamos  a  familias,  y
especialmente de los préstamos personales, implica un nivel de
irregularidad  más  alto,  dado  cualquier  nivel  de  actividad
económica”. El informe agrega que, si bien una mora más alta
significa,  dado  cualquier  nivel  de  préstamos,  un  menor
resultado financiero para el acreedor, “en muchos casos las
tasas  son  tan  elevadas  que  pueden  verse  ejemplos  de  alta
irregularidad  sin  problemas  de  rentabilidad  para  los
prestamistas”.

La volatilidad financiera también impactó sobre el sector.
“Desde que se eliminó el corredor de tasas de interés las
tasas a 1 día se han movido tanto que todos los actores del
mercado se acostumbraron a tomar decisiones sabiendo que de un
día para el otro las tasas pueden duplicarse o bajar a la
mitad”, afirma 1816. El informe vincula el incremento de la
volatilidad y el fin de las LEFI, desde mediados de 2025, con
la desaceleración del crédito al sector privado y la suba en
el  costo  del  dinero.



La calificadora de riesgo Moody’s alertó sobre el avance de la
mora en los bancos que analiza (Reuters)

La  diferencia  en  el  volumen  de  préstamos  entre  entidades
financieras y no financieras también aparece en los informes.
Según 1816, “el crédito de entidades financieras a familias es
mucho más elevado que el de entidades no financieras ($63
billones versus menos de $13 billones, según datos de enero de
la Central de Deudores), a nivel agregado, es decir, tomando
los créditos de ambos tipos de entidades, la mora total de
hogares está por debajo del 14%, según calculamos”.

El  informe  de  1816  resalta  que  “la  irregularidad  en  los
préstamos del sistema financiero a familias subió en enero por
decimoquinto  mes  consecutivo,  aumentando  1,3  puntos
porcentuales, desde 9,3% en diciembre hasta 10,6%. De este
modo, la mora de hogares tocó nuevos máximos en más de dos
décadas”. El documento aclara que “el 100% de los principales
25 bancos tuvieron aumento de la mora familiar en enero, lo
que habla de un fenómeno macro”.



El mismo informe detalla que, sumando la morosidad de los
préstamos  a  empresas,  “la  irregularidad  del  conjunto  de
préstamos al sector privado no financiero también aumentó en
el primer mes del año, hasta 6,4%”.

Entre  los  factores  que  explican  el  escenario
actual,  1816  menciona  que  “algo  que,  en  nuestra  opinión,
contribuiría  a  reducir  las  tasas  activas,  es  bajar  la
volatilidad de las tasas cortas, que creció enormemente desde
mediados de 2025, tras el fin de las LEFI”. El informe explica
que  “los  beneficios  de  este  régimen  monetario  no  son
evidentes,  más  allá  de  que  le  otorga  al  equipo  económico
muchos grados de libertad para cambiar las condiciones de
liquidez  abruptamente  de  un  día  para  el  otro  sin  dar
demasiadas  explicaciones”.

El  reporte  de  1816  también  describe  el  fenómeno  de
desaceleración del crédito: “No es casualidad que el crédito
al sector privado se haya desacelerado tanto tras el fin de
las LEFI, en julio 2025, cuando empezó a aumentar no solo la
tasa, sino también la volatilidad de la tasa”.

Advertencias de una calificadora de
riesgo sobre los bancos
En  un  apartado  sobre  la  banca  tradicional,  un  informe
de  Moody’s  advierte  que  “la  calidad  de  los  activos  se
consolida como el principal desafío para los bancos”. Según la
agencia,  “los  indicadores  de  morosidad  continuarán
deteriorándose  en  el  corto  plazo,  antes  de  estabilizarse
gradualmente hacia mediados de 2026, a medida que el desempeño
de la expansión reciente del crédito continúa reflejándose en
la calidad de la cartera”.

El documento de Moody’s sostiene que “el crecimiento de los
activos ponderados por riesgo y la materialización de la mora
esperada presionan gradualmente los indicadores, aunque sin



constituir un factor limitante para la expansión del crédito
en el corto plazo”. Además, remarca que “el deterioro de la
cartera  continuará  presionando  la  rentabilidad  del  sistema
financiero,  principalmente  a  través  de  mayores  cargos  por
incobrabilidad”.

La agencia señala que “durante gran parte de 2025 el sistema
operó en un entorno de elevados spreads entre tasas activas y
pasivas, que incentivó la originación de crédito a pesar del
deterioro de los indicadores de morosidad”. Moody’s concluye
que, en este contexto, “el endurecimiento de las condiciones
de oferta de crédito, reflejado en criterios de originación
más  estrictos,  dificultó  el  acceso  a  refinanciaciones  y
contribuyó a amplificar el deterioro de las carteras”.

Fuente: Infobae


