«Los problemas son 1los
M1Smos»: el diagnostico
critico de Carlos Melconian
sobre la economia argentina

01/12/2025

El economista Carlos Melconian traz6 un panorama sombrio sobre
la coyuntura econfmica y asequrd que, pese a los cambios
politicos recientes, “los problemas son los mismos”. E1
analista afirmé que las vulnerabilidades estructurales
persisten, que la recesién responde a la “falta de demanda” y
que el frente fiscal sera determinante para evitar mayores
tensiones.

En declaraciones a Radio Rivadavia, el economista planted que
el verdadero nudo de la crisis no se encuentra en el nivel del
tipo de cambio, sino en desequilibrios macroecondémicos que
golpean la actividad y deterioran el poder adquisitivo. Segln
explicé, la caida del PBI no responde a problemas de
competitividad cambiaria, sino a la combinacién de salarios
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debilitados y falta de crédito, que profundiza el retroceso
del consumo.

Para ilustrar la magnitud del deterioro social, remarcé
que “el que mejor esta es el salario promedio privado formal y
estd 20 abajo de la época de Macri”. En ese sentido, instd al
Gobierno a reconocer el “efecto devastador” que el ajuste
fiscal generd sobre el consumo, la informalidad y la actividad
cotidiana de millones de personas.

E1l andlisis de Carlos Melconian de
la coyuntura econdmica

En su andlisis del frente externo, Melconian identificd tres
discusiones centrales: la fiscal, la monetaria y la cambiaria.
Asegurdé que la clave es la primera. Tras el “reseteo de la
politica econdémica”, el sector publico debe “comprar ddlares
con el superavit fiscal en pesos para pagar los intereses de
la deuda”.

Seglin sus calculos, Argentina tiene compromisos por intereses
que exigiran 10 billones de doélares entre 2026 y 2027. Solo
una vez cubiertas esas obligaciones -advirtio- podra iniciarse
una verdadera acumulacidn de reservas.

También cuestiondé las sefales en el mercado cambiario. Sefalé
la inconsistencia de querer flexibilizar el mercado
manteniendo una banda fija -por ejemplo, en $1.500 por délar-—
y apuntd contra el comportamiento social de refugio en la
divisa: “La que rompe la armonia del mercado cambiario es 1la
dolarizacion de las personas”. Recordé que el publico
adquirié U$S32.000 millones, de los cuales solo el 20% regresé
como depdsitos.

Para Melconian, seguir discutiendo sobre si fijar o liberar el
tipo de cambio desvia 1la atencidén de 1los elementos
estructurales. Sin resolver los frentes fiscal y monetario,



concluyd, ninguna estrategia cambiaria puede garantizar
estabilidad.

Fuente: Ambito Financiero.



