Mercados: se profundiza 1la
caida de 1las acciones Yy
bonos, mientras vuelven a
subir los dolares financieros

17/07/2024

La plaza bursdtil de Argentina operaba mayormente en terreno
negativo este miércoles por manifiestas dudas inversoras, en
medio de selectivas compras de oportunidad, una dinamica que
imprimia volatibilidad a la rueda de negocios, como respuesta
a una serie de medidas monetarias que buscan sanear la
economia.

“En términos de estrategia, consideramos atractiva la deuda
‘hard dolar’ con un ‘view’ de mediano plazo, en un contexto
donde el Gobierno logre mantener la agenda de reforma, vy
avance en la normalizaciéon y desregulacién de la economia”,
reportd CMA Research.

El indice S&P Merval de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires cae 1,8%, a 1.500.000 puntos a las 13:50 horas. Entre
los ADR y acciones de companias argentinas que son negociadas
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en doélares en Wall Street se extienden las pérdidas,
encabezadas por los papeles del sector bancario hasta por un 6
por ciento.
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Las acciones bancarias operaban en baja por el arrastre de su
tenencia de deuda soberana en cartera, también con tendencia
declinante y en una semana en la que se definira 1la
eliminacion de los “puts”, la uUltima canilla de emisidn
monetaria latente que quedaba todavia sin cerrar tras el
anuncio de que se congelara la Base Monetaria. A través de la
Comunicacién B 1284, el Banco Central convocé a los bancos a
presentar hasta el jueves sus ofertas para rescindir estas
garantias sobre bonos soberanos, es decir contratos que
aseguraban la liquidez a las entidades financieras.

A través de 1la operacién, el Central recomprara esos
instrumentos a los bancos. Segun acordd con ellos tras las
negociaciones que se llevaron adelante en las Uultimas
jornadas, el precio al que se rescindira cada contrato
reconocera un valor equivalente a la prima en pesos pactada
oportunamente, proporcional a la cantidad de dias remanente



hasta la finalizacidén de cada contrato, e incrementado
conforme la variacién del indice CER desde la fecha en que fue
abonada esa prima hasta 1la liquidacién de la rescisién. Asi lo
establece el texto de la norma publicada anoche.

Los bonos soberanos en el Mercado Abierto Electrénico (MAE)
caian un 0,2% en su promedio en pesos. En Wall Street los
bonos Globales del canje -en ddélares con ley extranjera- caian
un 1% en promedio, en su tercera sesidn negativa. En este
sentido, el riesgo pais de JP Morgan avanzaba 23 unidades para
la Argentina, en los 1.607 puntos basicos, valores maximos de
los Ultimos cuatro meses.

“Los operadores aun buscan evaluar las uUltimas medidas en el
tiempo y sus efectos respecto a un repunte de la actividad
econdmica”, dijo el economista Gustavo Ber.

En este contexto, las cotizaciones del doélar implicitas en
bonos y acciones que son operados en simultdneo en la plaza
local y el exterior también suben este miércoles, en torno al
%, otra vez sobre los 1.300 pesos. El “contado con liqui” a
través de acciones promedia los $1.307, mientras que el MEP
con bonos llega a los 1.304 pesos.

E1l Gobierno del ultraliberal Javier Milei anuncié que dejara
de expandir su base monetaria como parte de la politica del
Gobierno para combatir la inflaciodn luego de que anunciara el
saneamiento del Banco Central mediante la emisidén de las
Letras Fiscales (LeFi) para canalizar la liquidez bancaria en
desmedro del Tesoro.

«La reaccion de los activos financieros continla siendo
cautelosa a partir de las preocupaciones que despierta sobre
la dinamica de las reservas y un repunte de la actividad
econdémica, toda vez que podrian estar entre los costos
asociados», acotd Ber.

La implementacidon de las nuevas medidas monetarias crea dudas
sobre la capacidad del BCRA de comprar divisas en el mercado



en momentos en que cuenta escasas reservas internacionales.

“La recepcion de las ofertas sera tanto el dia de hoy como
mafana, y la liquidacién sera manana. El precio al que el BCRA
compra los ‘puts’ equivale a la prima pagada originalmente
ajustada por dias al vencimiento y por indice CER
(inflacién)”, remarco el financiero Grupo SBS. La autoridad
monetaria ofrecerd a los bancos y entidades financieras la
posibilidad de recomprar operaciones de puts con la idea de
rescindir opciones de liquidez de titulos publicos por unos 17
billones de pesos, equivalentes a USD 18.410 millones al tipo
de cambio oficial.

E1l Gobierno registré superavit fiscal y financiero en junio,
con lo que acumuld seis meses consecutivos con resultados
positivos, informd el martes el Ministerio de Economia.

Fuente: Infobae



