Morgan Stanley pronostica una
disparada del dolar en
Argentina después de 1las
elecciones

14/10/2025

El banco de inversiones Morgan Stanley pronostica una
disparada del délar en la Argentina después de las elecciones
legislativas nacionales, con distinto nivel de presién
dependiendo el resultado que entreguen las urnas.

La entidad de Wall Street sostuvo en un informe para sus
clientes que la politica monetaria y la cambiaria deberan
ajustarse tras 1los comicios del 26 de octubre,
independientemente del resultado, aunque el margen de maniobra
sera distinto segun cémo salga parado el oficialismo.

En este sentido, el reporte plantedé que “un escenario de
continuidad facilitaria una transicidn mas ordenada, mientras
que una victoria opositora podria generar mayor volatilidad y
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presiones sobre el tipo de cambio”.

Asimismo, sostuvo que “el principal objetivo después de los
comicios deberia ser acumular divisas, mas alla del paquete de
asistencia de Washington”, en referencia al swap de US$20.000
millones acordado con el Tesoro estadounidense.

Ante la proximidad de las elecciones, Morgan Stanley esbozé
tres escenarios para el ddélar en los Ultimos dos meses del
afio con un denominador comin que es la tendencia alcista que
dependiendo el resultado se puede incrementar.

Al respecto, precisé que “simulamos tres escenarios, en todos
la principal oposicidn obtiene cerca del 35% de los votos, y
el respaldo al oficialismo varia entre menos del 30% y el
40%" .

Los escenarios que proyecta Morgan Stanley

- Escenario 1 - Continuidad con mayorias ampliadas (LLA
35%-40%): en este caso, el Gobierno podria avanzar hacia
una flotacidon cambiaria coordinada con el respaldo de
Estados Unidos y acceso al mercado. En ese contexto, el
dolar se estabilizaria en torno a $1.700 hacia
diciembre, con una inflacién en descenso gradual vy
crecimiento estimado del 2,5% para 2026.

- Escenario 2 — Resultado ajustado (LLA 30%-35%): con una
eleccién pareja habria menor confianza de los mercados,
retraso en la correccidén externa y un tipo de cambio mas
alto, entre $1.800 y $2.000 a fin de afo. “El avance en
las reformas seria mas limitado y la politica fiscal
continuaria el rumbo actual, aunque con menor fuerza”,
precisé el informe.

- Escenario 3 - Derrota amplia (LLA 25%-30%): Si el
oficialismo queda diez puntos detras de la oposicidn, 1la
presion cambiaria se dispararia y el délar podria
superar los $2.000. Asi 1la actividad e inversidn
tendrian un deterioro marcado.



El documento también se refiere a la posibilidad de ir hacia
la dolarizacidén, puntualizando que “dolarizar exige reformas
estructurales y un amplio respaldo politico para garantizar
que el sistema sea sostenible”.

En esta linea, advirtieron que “la Argentina necesitaria entre
US$21.000 y US$86.000 millones para dolarizar, segin el tipo
de conversidén y el coeficiente de encaje utilizados”.
Actualmente, el BCRA posee menos de 10.000 millones de ddélares
en reservas netas considerando el oro.



