Operadores apuestan a una
devaluacion de entre el 20% y
el 30%

31/07/2022

Operadores que negocian en el mercado de ddélar futuro
suscriben contratos que incluyen una devaluacidén del peso del
20% para septiembre, con un doélar a $160.

Mientras miran con lupa los primeros pasos que comenzarda a dar
como ministro Sergio Massa desde la semana prdxima -jurara el
miércoles pero ya esta trabajando- los contratos pactados a
futuro incluyen una apreciaciéon del délar en niveles del 20%.
Los importadores pactan en futuros para cubrirse de una suba
del délar y garantizarse divisas.

En el d4ltimo dia de operaciones de julio -con el nuevo
Gabinete practicamente disefado- se dispararon las operaciones
de délar futuro. Hay contratos a diferentes plazos que van
desde agosto de 2022 a junio de 2023, por unos 5.200 millones
de doélares.
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Y el interés abierto -posiciones no cerradas- alcanzd 1los
9.100 millones de ddélares, cuando hace diez dias era de 7.700
millones. Muchos contratos que vencieron en julio se renovaron
-rollover- en agosto.

En esta posicién mas corta es donde interviene el Banco
Central, al que le corresponden contratos por unos 5.000
millones de dolares.

Por eso la devaluacidén no es esperada por el mercado para
agosto, donde casi exclusivamente opera el Central, con un
délar a $131 muy cerca del mayorista. Pero los contratos de
septiembre, por ejemplo, ya operan en $160, mientras que para
octubre se pactan a $172 y noviembre $184. Es decir, 1los
agentes economicos esperan que Massa aplique una devaluacién
que se ubicaria entre el 20% y el 30%.

E1l Banco Central apuesta a que no haya una devaluaciodn brusca,
como ya lo sefald su presidente, Miguel Pesce. Por ahora logré
mantener ajustes graduales del tipo de cambio, mes tras mes.

Pero las dudas sobre esa estrategia van en aumento, sobre todo
luego de trascender que las reservas netas del Central
alcanzarian para el pago de importaciones hasta mediados de
agosto, por lo que sera clave la liquidacién de divisas que se
logre por parte del sector agropecuario.



