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En  un  escenario  económico  marcado  por  expectativas
de inflación crecientes, con proyecciones que apuntan a un
aumento de hasta el 30% para diciembre y cifras igualmente
elevadas en los meses venideros, el panorama financiero en
Argentina  enfrenta  un  periodo  de  incertidumbre  y  desafíos
significativos. En este contexto, los plazos fijos UVA, un
instrumento  de  inversión  diseñado  para  proteger  el  poder
adquisitivo del ahorro frente a la inflación, han ganado un
renovado  interés  entre  los  ahorristas.  Sin  embargo,  esta
creciente demanda se encuentra con una respuesta reticente por
parte de los bancos, que muestran poco interés en ofrecer
estos productos.

La situación actual pone de manifiesto la compleja dinámica
entre las necesidades de los ahorristas, que buscan refugio en
instrumentos financieros que les permitan resguardarse de la
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erosión  inflacionaria,  y  la  postura  de  las  entidades
bancarias, que enfrentan desafíos en términos de rentabilidad
y gestión de estos plazos fijos. Este contraste se da en un
momento  en  que  la  economía  argentina  se  ve  sometida  a
presiones  inflacionarias  sin  precedentes,  lo  que  obliga  a
inversores y entidades financieras a navegar en un mar de
incertidumbres y reajustes constantes.

En los siguientes párrafos, exploraremos en detalle cómo el
atractivo  creciente  de  los  plazos  fijos  UVA  se  ve
contrarrestado por la reluctancia de los bancos a promoverlos,
analizando las implicancias de esta tendencia tanto para el
mercado financiero como para el ahorrista individual.

El plazo fijo UVA es un instrumento de inversión minorista
que  gana  en  relevancia  en  contextos  de  alta  inflación.  A
diferencia de los plazos fijos tradicionales, los plazos fijos
UVA están vinculados a la inflación, lo que significa que su
rendimiento se ajusta según la variación del Índice de Precios
al  Consumidor  (IPC).  Esta  característica  los  hace
particularmente atractivos para aquellos que buscan proteger
el  valor  de  sus  ahorros  frente  a  la  pérdida  de  poder
adquisitivo  que  implica  la  inflación.

Con tasas de plazo fijo tradicional a 30 días que pagan 110%
anual con expectativas de inflación que parten del 226% anual,
con datos actualizados en noviembre, el ajuste por inflación
aparece como una alternativa claramente superior.

¿Qué es un Plazo Fijo UVA?
Un plazo fijo UVA (Unidad de Valor Adquisitivo) es un tipo de
depósito  a  plazo  fijo  cuyo  rendimiento  está  atado  a  la
inflación. En lugar de ofrecer una tasa de interés fija, como
en los plazos fijos tradicionales, el rendimiento de un plazo
fijo UVA se ajusta según la variación del IPC, que mide la
inflación.



El  funcionamiento  de  un  plazo  fijo  UVA  se  basa  en  la
actualización de su valor según la inflación. Al invertir en
un  plazo  fijo  UVA,  el  capital  depositado  se  ajusta
periódicamente  de  acuerdo  con  la  variación  del  IPC.  Esto
significa que el retorno de la inversión reflejará los cambios
en el nivel general de precios, buscando preservar el poder
adquisitivo del dinero invertido.

Características Principales

Plazo Mínimo: Los plazos fijos UVA suelen tener un plazo
mínimo de inversión, que comúnmente es de 90 días. Esto
difiere  de  los  plazos  fijos  tradicionales,  que
generalmente  permiten  plazos  más  cortos.
Rendimiento Vinculado a la Inflación: A diferencia de
una tasa de interés fija, el rendimiento de un plazo
fijo UVA se ajusta según la inflación, lo que puede
ofrecer una protección más efectiva contra la pérdida de
poder adquisitivo.
Opción Precancelable: Algunos plazos fijos UVA ofrecen
la opción de precancelación, lo que permite al inversor
retirar el dinero antes del vencimiento del plazo. Sin
embargo,  al  hacerlo,  se  pierde  la  cobertura  por
inflación  y  se  recibe  un  rendimiento  menor.
Protección del Poder Adquisitivo: El principal atractivo
de los plazos fijos UVA es su capacidad para proteger el
poder  adquisitivo  de  los  ahorros  en  un  contexto  de
inflación.

Los plazos fijos UVa pagan una tasa del 1% más all+á del
ajuste por inflación (Getty Images)

Ventajas y Desventajas
Ventajas:



Protección contra la Inflación: Al ajustar el capital
según  la  inflación,  los  plazos  fijos  UVA  ayudan  a
mantener el valor real de los ahorros.
Previsibilidad:  Ofrecen  una  mayor  previsibilidad  en
términos de poder adquisitivo, a diferencia de las tasas
fijas que pueden quedar desactualizadas frente a cambios
en la inflación.

Desventajas:

Plazo  Mínimo  Más  Largo:  Requieren  un  compromiso  de
inversión  más  prolongado,  lo  que  puede  ser  un
inconveniente para quienes necesitan liquidez a corto
plazo.
Rendimiento  Variable:  El  rendimiento  depende  de  la
inflación, lo que puede resultar en retornos más bajos
si la inflación disminuye.

¿Por qué los bancos no quieren que
sus clientes usen plazos fijos UVA?
Baja Rentabilidad y Riesgos para los Bancos: Los plazos fijos
UVA implican para los bancos una remuneración al cliente con
una tasa de interés que se ajusta según la inflación, lo cual
puede  dejar  un  margen  de  ganancia  muy  reducido  para  las
entidades.  En  un  contexto  de  inflación  elevada,  esto  se
traduce en un mayor costo para los bancos, ya que deben pagar
intereses más altos a los depositantes.

Desventaja Frente a Otras Tasas: Con las tasas de interés de
otros instrumentos financieros, como las Leliq y los pases, en
niveles relativamente bajos, los plazos fijos UVA se vuelven
aún menos atractivos para los bancos desde el punto de vista
de la rentabilidad.

Complicaciones Operativas y de Negocio: Algunos bancos han
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comenzado a limitar la visibilidad de los plazos fijos UVA en
sus plataformas de homebanking, lo que indica una preferencia
por desalentar este tipo de inversiones. Esto se debe a que
los plazos fijos UVA, al estar atados a la inflación, pueden
generar complicaciones en términos de gestión y planificación
financiera para los bancos.

Presiones  sobre  el  Sistema  Financiero:  La  obligación  de
ofrecer plazos fijos UVA y créditos a tasa subsidiada para
pymes  ha  generado  presiones  adicionales  sobre  los  bancos,
especialmente en un contexto de alta inflación y desafíos
económicos.

Impacto en la Oferta de Créditos UVA: La reticencia de los
bancos a promover plazos fijos UVA también se relaciona con la
dificultad  de  colocar  préstamos  UVA.  Dado  que  los  bancos
necesitan equilibrar sus carteras de préstamos y depósitos, la
disminución en la demanda de créditos UVA afecta su interés en
captar depósitos UVA.

Consideraciones  sobre  la  Eliminación  de  Plazos  Fijos  UVA:
Existe un debate sobre la posibilidad de eliminar los plazos
fijos  UVA,  lo  que  plantea  interrogantes  sobre  cómo  se
manejarían  los  préstamos  hipotecarios  UVA  existentes  y  la
capacidad  de  los  ahorristas  para  protegerse  contra  la
inflación.

¿Qué decidió el Banco Central?
Tras las solicitudes de los bancos para modificar la oferta de
plazos fijos UVA, el Banco Central de la República Argentina
(BCRA) tomó una decisión importante que mantiene la vigencia
de estos productos, pero con un cambio significativo en su
estructura.

Resolución del Banco Central sobre los Plazos Fijos UVA

Mantenimiento de los Plazos Fijos UVA: A pesar de las



peticiones de los bancos, el BCRA decidió que seguirá
siendo  obligatorio  para  las  entidades  financieras
ofrecer plazos fijos en UVA con un plazo de 90 días.
Estos plazos fijos continúan ofreciendo una tasa del 1%
anual adicional al rendimiento por la inflación.
Modificación  en  la  Precancelación:  El  cambio  clave
introducido por el BCRA es la eliminación de la tasa
mínima de precancelación para los plazos fijos en UVA.
Anteriormente,  existía  la  posibilidad  de  cancelar
anticipadamente estos plazos fijos a partir del día 30,
con una tasa mínima fijada por el BCRA. Ahora, esta tasa
mínima ha sido eliminada, y cada banco podrá establecer
su propia tasa para los casos de precancelación.
Desalentando  la  Precancelación:  Esta  modificación
implica que los bancos probablemente establecerán tasas
más bajas para la precancelación, desalentando así a los
ahorristas a retirar su dinero antes de los 90 días.
Esto significa que quienes opten por un plazo fijo UVA
deberán  estar  dispuestos  a  mantener  su  inversión
inmovilizada  durante  todo  el  período  acordado.
Contexto Económico y Financiero: La decisión del BCRA se
produce en un momento de cambios significativos en el
esquema  de  tasas  de  interés  y  en  el  mecanismo  de
esterilización  monetaria  del  banco  central.  Estos
cambios buscan retirar pesos excedentes del mercado para
controlar su efecto sobre la inflación.
Impacto en los Ahorristas y Bancos: Mientras que los
plazos  fijos  UVA  siguen  siendo  una  opción  para  los
ahorristas que buscan protegerse contra la inflación,
los  bancos  enfrentan  desafíos  en  términos  de
rentabilidad  y  gestión  de  estos  productos.  La
eliminación de la tasa mínima de precancelación podría
reducir el atractivo de estos plazos fijos para algunos
inversores.
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