Preocupacion: el Gobierno no
pudo 1licitar bonos ©para
alcanzar el pago del bono
dual

11/02/2020

La licitacidén de deuda con la que el Gobierno apuntaba a
recaudar los 90 mil millones pesos para pagar el Bono dual
2020 (AF20) queddé desierta y el mercado especula ahora con
un nuevo reperfilamiento de la deuda en pesos.

“El Ministerio de Economia informa que la licitacidén del dia
de la fecha se ha declarado desierta”, informé este lunes un
comunicado oficial.

Desde el equipo de Martin Guzman aclararon que no daran
detalles de las ofertas recibidas. Lo cierto es que, si bien
la licitacion debia cerrarse a las 15 horas, eran las 18:30 y
el sistema seqguia abierto para la recepcion de ofertas, lo que
sugiere que la negociacién con fondos que se manejan en otro
huso horario, como Templeton -que posee el 24% de los bonos
dual- se extendid sin que llegaran a un acuerdo satisfactorio.

Si bien es verosimil, es una especulacién como tantas que
surgieron a lo largo de la jornada en la que la postergacion
del cierre de la licitacidén despertd varias versiones. Entre
ellas una que sugeria una aceptacion de poco mas del 50% de la
mano de Templeton y en una menor medida de Blackrock.

Por lo pronto, los principales interesados en llegar a una
licitacion aceptable eran los mismos tenedores del bono dual
que son quienes ahora enfrentan el riesgo de que este jueves
13 no cobren los $100.000 millones. Es que Alberto Fernandez
ya adelantd que no tenia intencidén de emitir esos pesos para
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pagarles a los fondos. ELl 80% de los acreedores de este bono
son extranjeros.

Cabe recordar que la semana pasada, el mercado les dio 1la
espalda a las propuestas de canje voluntario del equipo de
Guzman. Solo logrd un 10% de aceptacidn esa oferta por haber
quedado notoriamente distante de las paridades vigentes en el
mercado. Ese dia, la marcha atrds de Kicillof frente a los
acreedores generd mucho ruido en las sefiales de precio del
mercado.

Por eso, entre los analistas las posiciones comienzan a
divergir entre los que especulan que el gobierno va a ceder y
va a hacer una nueva oferta de canje mas razonable con lo que
el mercado esperaba -aunque es cierto que supone una
dificultad adicional de cara a la Ley de Administracidn
Financiera- y los que temen que el Gobierno redoble la apuesta
y a modo de disciplinamiento decida no pagar el bono dual vy
entrar en un default selectivo en pesos como ya lo hizo en
agosto pasado cuando Hernan Lacunza postergé el pago de las
Letras en pesos.

En este Ultimo sentido fue la advertencia que publicé este
domingo el ex ministro Domingo Cavallo: “Pretender reprogramar
compulsivamente los vencimientos en pesos hard mucho mas dafo
a cualquier politica anti-inflacionaria que 1la emisiodn
necesaria para cumplir estrictamente con esas obligaciones”,
escribié en su blog personal.
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