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Más  allá  de  las  tensiones  en  el  frente  financiero  y
cambiario,  la  economía  familiar  llega  a  las  elecciones
legislativas  del  26  de  octubre  en  un  momento  de  alta
fragilidad. A la pérdida de poder adquisitivo de los ingresos
se suman los elevados niveles de endeudamiento y morosidad, y
un  consumo  que  no  logra  recuperarse  en  los  comercios  de
alcance masivo.

El freno en la capacidad de compra de los salarios es de las
variables más preocupantes para las familias si se tiene en
cuenta que, para los especialistas consultados por TN, genera
un  desencanto  e  intolerancia  que  podría  constituir,  entre
otras cosas, un riesgo electoral para el Gobierno.
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Ingresos estancados
De acuerdo con las estimaciones de la consultora Equilibra,
los ingresos de las 14,5 millones de personas registradas -
trabajadores  públicos,  privados  y  jubilados-  percibieron  a
fines  de  2023  una  caída  de  19%.  Luego  comenzaron  a
reactivarse, pero en febrero de 2025 se estancaron y todavía
se ubican 6% por debajo del inicio de la gestión de Milei.

“El comienzo de la política económica de Milei implicó un
ajuste inicial del poder adquisitivo de los ingresos de 19%
comparado con el ingreso promedio del período enero-septiembre
de 2023. Entre febrero de 2024 y febrero de 2025, los ingresos
experimentaron una rápida recuperación, aunque parcial: 94%
del ingreso previo”, describieron en esa firma.



Cómo se encuentran los ingresos de los sectores registrados.
(Foto: Equilibra)
Si  bien  la  baja  se  percibió  en  forma  generalizada,  los
empleados públicos y los jubilados fueron los más afectados,
mientras  los  trabajadores  privados  formales  lograron
mantenerse en niveles similares a 2023. De todas formas, la
situación de los ingresos aún no manifiesta cifras positivas.
“Durante los casi dos años de la administración Milei, los
asalariados  privados  y  públicos  registrados  y  los
jubilados  sufrieron,  en  promedio,  una  pérdida  acumulada
equivalente a dos meses de ingresos”, indicaron en Equilibra.

Uno de los factores que explica en gran parte el retroceso de



los salarios es el peso que ocuparon los gastos destinados a
servicios  públicos.  Para  dimensionarlo,  el  Observatorio  de
Tarifas  y  Subsidios  IIEP  (UBA-CONICET)  calculó  que  desde
diciembre  de  2023  hasta  octubre  de  2025  la  canasta  de
servicios públicos del AMBA -que incluye tarifas de luz, gas,
agua y transporte- se incrementó 514%, mientras que el nivel
general de precios lo hizo en 171%.

Más deudas y morosidad en alza
Acompañado  del  retroceso  de  los  ingresos,  también  se
incrementó el endeudamiento. A modo de ejemplo, la última
encuesta realizada por la consultora Moiger registró que el
57% de las personas contrajo algún tipo de deuda durante el
tercer trimestre de este año. Esto implica un aumento de siete
puntos en relación con los primeros tres meses del 2025. En el
40%  de  los  casos,  esa  deuda  se  usó  para  cubrir  gastos
corrientes, el 32% utilizó la tarjeta de crédito y un 21% dijo
destinarlo a un “gasto importante del hogar”.

En esa línea, en Eco Go precisaron que el crédito no bancario
creció  4,1%  en  agosto  en  la  comparación  contra  julio
y  representó  el  31%  de  un  salario  mensual.  “Lejos  de
ralentizarse la expansión, el crédito no bancario creció más
en agosto que en julio, aun con la alta volatilidad de tasas
que inició con el desarme de LEFIs y continuó con el objetivo
del Gobierno de frenar el dólar”, explicaron.

Además,  si  se  agregan  a  la  cuenta  los  préstamos  con  los
bancos,  el  endeudamiento  de  las  familias  representó  el
equivalente a 1,3 meses de ingresos promedio.

Otro de los fenómenos que se observó en los últimos meses es
el crecimiento de los índices de morosidad. En las familias,
según los últimos datos del Banco Central, la irregularidad en
el pago de las tarjetas de crédito -atrasos en el pago mínimo-
 llegó al 6,7% en agosto, mientras que los saldos impagos de
los préstamos personales -cuando hay demora de más de 90 días-



 es de 8,2%. Son los niveles más altos registrados desde el
inicio de la serie, hace 15 años.

El consumo no repunta
En  ese  contexto,  el  consumo  masivo  no  muestra  señales  de
mejora.  En  septiembre,  la  cifra  registró  una  caída  de
3,7%  frente  a  agosto  -de  acuerdo  al  relevamiento  de  la
consultora Scentia-, aunque reportó un alza de 4,4% en la
comparación con el mismo mes del año previo, explicada por el
bajo piso de referencia que dejó 2024.

Pero pese a la generalidad, también se observaron disparidades
en los distintos canales de venta. Los supermercados de cadena
y los mayoristas reflejaron caídas en todas las mediciones,
mientras sí se vio una suba en las ventas de autoservicios
independientes y canales digitales.

Esa tendencia responde a una modificación en los hábitos que
ya se viene advirtiendo desde hace meses: los consumidores
hacen compras chicas, con tickets de menor valor, por lo que
se priorizan los comercios de cercanía.

En ese escenario, las perspectivas para lo que resta del año
tampoco son del todo alentadoras. La encuesta de tendencia de
negocios que publicó el INDEC dio cuenta de ello. El informe
señaló  que  el  68,4%  de  los  supermercados  y  autoservicios
mayoristas prevé que su situación comercial permanecerá igual
en el próximo trimestre (octubre-diciembre), el 9,2% cree que
empeorará y el 22,4% considera que mejorará.

Fuente: TN


