Se prorrogo la venta de
Impsa: el problema que demora
la privatizacidn

22/11/2024

El ajustado cronograma del proceso de venta de acciones
estatales en Impsa sufrié modificaciones que obligaron a poner
un freno a las aceleradas negociaciones entre la Nacion vy
estadounidense ARC Energy, la Unica empresa que se presentd en
la licitacién para adquirir la exPescarmona.

“Se prorrogdé todo por 15 dias”, indicé a El Sol una fuente que
estd al tanto de los detalles de la compleja operacion. EL
motivo de la postergacién esta vinculado a la deuda de 572
millones de dolares que arrastra Impsa y que la compradora
deberd renegociar con los acreedores.

El cronograma oficial establecia fechas concretas: el 15 de
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noviembre la Comisién Evaluadora debia presentar su dictamen
de evaluacidén de la oferta; el 30 de este mes tenia que
publicarse la resolucién de la adjudicacién; y el 10 de
diciembre era el plazo limite para la firma del contrato de
compraventa. Todas esas etapas se retrasaron al menos dos
semanas.

La intencién del Gobierno nacional es firmar el acuerdo antes
de fin de afo, mds alla de que eventualmente el traspaso se
termine completando recién en el primer trimestre de 2025. Por
eso se negocia a contrarreloj, buscando alternativas para
reestructurar la deuda.

No obstante, mostrar la primera privatizacién de la gestién de
Javier Milei no es la Unica ni principal preocupacidn: en caso
de no 1llegar a un acuerdo para el traspaso, Impsa caminaria
hacia la quiebra.

Su Gltimo balance arroj6 una pérdida superior a los $56.000
millones entre enero y septiembre de este afio. Esa situacidn
es una de las causales que marca la Ley General de Sociedades
para fundamentar la disolucidén de una empresa.

Un solo oferente por Impsa

ARC Energy, especializada en el sector energético e
infraestructura, surgié como el Unico interesado, ofreciendo
una capitalizacién de 27 millones de ddélares a través del
fondo de inversidn Industrial Acquisitions Fund (IAF).

El dinero estara destinado al capital de trabajo de Impsa,
para garantizar el cumplimiento de contratos y obligaciones de
pago, ademas de asegurar la operatividad de la compafiia. Asi
las cosas, tanto la Nacidén como Mendoza no recibiran un doélar
por la venta de sus acciones.

En 2021 el Estado nacional, a través del Fondo Nacional de
Desarrollo Productivo (Fondep), compré el 63,7% de las



acciones, mientras que Mendoza adquiridé el 21,2%. Pagaron 20
millones de délares, aunque en el gobierno provincial
advierten que todo el dinero lo puso la Casa Rosada.

En tanto, el 9,8% de la participacidén esta en manos de un
fondo de capital compuesto por los acreedores que tenia la
empresa antes de ser estatizada y el 5,3% restante pertenece a
un fideicomiso de capital controlado por 1la familia
Pescarmona.

Una de 1las condiciones que puso ARC Energy fue 1la
refinanciacion de los pasivos de Impsa. E1l objetivo es obtener
el aval de los acreedores financieros y presentar una
propuesta de pago de la deuda que sea aceptada por la mayoria.

De acuerdo con un articulo del diario La Nacidn, 1los
potenciales compradores manifestaron que seria “muy dificil
operar la compafiia el dia después sino hay un reacomodamiento
de plazos y reduccién del stock”. Y agregaron: “Lo que se
necesita es encontrar 1inversores que quieran comprar esa
deuda”.

En tal sentido, en octubre pasado la empresa estadounidense
contraté a Adcap Securities —una firma experimentada en
reestructuraciones en mercado de capitales- para que se
encargue de la dificil negociacidn.

La preocupante deuda de Impsa

Algunas versiones resaltan que detrds de la compra de Impsa
hay inversores venezolanos, que incluso aportarian gran parte
de los recursos destinados a la capitalizacion de la empresa
mendocina. Sin embargo, la principal inquietud por estas horas
es la refinanciacidén de gran parte de los 572 millones de su
deuda.

Casi el 40% del pasivo de Impsa (unos 250 millones de ddélares)
corresponde a bonos internacionales que necesitaran ser



administrados, aunque en 1la firma norteamericana son
optimistas y sostienen que la compra no esta en peligro.

Incluso representantes de ARC Energy ya desembarcaron en la
sede de Impsa en Godoy Cruz. El CEO, Jason Arcenaux, visitd la
empresa ubicada en el carril Rodriguez Pefia en mayo y junio,
antes de que la Nacidon y Mendoza anunciaran el inicio del
proceso de cesidén de acciones y capitalizacidén de la empresa.

Luego de firmar la carta de intencidén para adquirirla,
enviados de la oferente se instalaron durante algunas semanas
en las oficinas de Impsa para auditar sus operaciones y sus
nimeros, que estan en rojo furioso.

ELl jueves y viernes pasado, nuevamente representantes de la
compafiia con sede en Houston estuvieron en la provincia,
presentando a los directivos locales sus proyectos y plan de
negocios para la emblemdtica empresa mendocina.

Fuente: El Sol —
https://www.elsol.com.ar/mendoza/se-prorrogo-la-venta-de-impsa
-el-problema-que-demora-la-privatizacion/
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