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El discurso de Donald Trump sobre el conflicto con Irán volvió
a  sacudir  a  los  mercados  internacionales,  que  pasaron
rápidamente de un clima optimista a un escenario de marcada
volatilidad. Sin embargo, el feriado local dejó a la Argentina
momentáneamente al margen de ese impacto.

Durante la jornada previa, las bolsas de Estados Unidos habían
mostrado  subas  impulsadas  por  expectativas  de  una  posible
distensión. Ese clima positivo también favoreció a los bonos
argentinos, que registraron mejoras de hasta 0,8% y lograron
una leve baja del riesgo país, que se ubicó en torno a los 612
puntos básicos.

En paralelo, el petróleo había retrocedido más de 3%, mientras
el oro subía como activo de refugio. Pero el escenario cambió
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tras  las  declaraciones  del  presidente  estadounidense,  que
anticipó  la  continuidad  de  los  ataques  y  enfrió  las
expectativas  de  un  acuerdo  en  el  corto  plazo.

Volatilidad  global  y  reacción  de
los activos
Tras  el  mensaje,  los  mercados  nocturnos  reaccionaron  con
caídas. Las bolsas de Nueva York pasaron a terreno negativo y
los  principales  índices  europeos  también  registraron
retrocesos, reflejando la sensibilidad frente a la escalada
del conflicto en Medio Oriente.

El índice de volatilidad VIX subió con fuerza y volvió a
niveles que encienden señales de alerta entre los inversores.
Al mismo tiempo, el petróleo retomó la tendencia alcista y
superó  los  USD  105  por  barril,  lo  que  añade  presión
inflacionaria  a  nivel  global.

En  el  plano  local,  la  Bolsa  porteña  había  mostrado  un
comportamiento más moderado. El S&P Merval avanzó apenas 0,1%
en pesos y cayó en dólares, afectado por la suba de los tipos
de cambio financieros. Entre las acciones más destacadas del
día se ubicaron Aluar, IRSA y Ternium.

Si  se  observa  el  desempeño  mensual,  las  mayores  subas
estuvieron lideradas por empresas energéticas y vinculadas a
commodities. YPF encabezó el ranking con un salto del 33%,
seguida por Banco VALO, Comercial del Plata y Edenor.

El comportamiento del sector bancario, en cambio, limitó el
impulso del mercado. Las entidades no lograron recuperarse
tras balances afectados por el aumento de la morosidad, lo que
restó dinamismo al índice general.

En el mercado cambiario, los dólares financieros mostraron
firmeza,  con  subas  de  hasta  1%,  mientras  que  el  blue
retrocedió levemente. El Banco Central, por su parte, logró



comprar divisas y reforzar reservas, apoyado por una mayor
liquidación del agro.

Con este telón de fondo, la incertidumbre se mantiene elevada.
La reacción de los mercados globales recién se reflejará en
los activos locales con la reapertura, en un contexto donde la
evolución del conflicto y las decisiones de Estados Unidos
seguirán marcando el pulso financiero.


