Turbulencias preelectorales:
mercados 1nestables ante 1la
tasa, el dolar y la ayuda de
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los mercados argentinos, marcada por un notable incremento en
las tasas de interés y una persistente presidn sobre el délar.
Vargas atribuyd la inestabilidad a 1la incertidumbre
preelectoral y a la percepcién de que la ayuda prometida por
Estados Unidos al gobierno de Javier Milei podria no ser tan
contundente como se esperaba.

En dialogo con FM Vos 94.5, Vargas explicd que la suba de las
tasas de interés, con algunas entidades bancarias ofreciendo
rendimientos por encima del 50%, es un mecanismo del gobierno
para contener la presidon cambiaria. «Estan faltando pesos,
porque el gobierno quiere sacar la mayor cantidad de pesos
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también del mercado para que no vayan a presionar en los
Gltimos dias antes de las elecciones al délar, que cada vez
tenga menos presion», asegurd Vargas al inicio de 1la
comunicacién.

«E1l mercado financiero se encuentra en un estado de confusidn
debido a la politica monetaria erratica del gobierno, con
autorizaciones de subas y bajas de tasas e intervenciones en
el mercado. Esta inestabilidad complica las proyecciones que,
actualmente, solo tienen un horizonte claro hasta el 26 de
octubre y nada mas», opind mas adelante el economista.

ElL factor EE.UU. y el riesgo de una ayuda no tan contundente

La reciente visita de Milei a Estados Unidos no logrdé calmar
la turbulencia financiera. Si bien el anuncio inicial de apoyo
generd una leve calma, la ambigliedad en los compromisos
concretos ha reinstalado la preocupacidén. «Esa ayuda de
Estados Unidos quizds no era tan contundente y por ello el
mercado se puso bastante intranquilo. En los ultimos dias
volvidé a subir el délar, y tuvo que intervenir nuevamente el
Tesoro», remarco Vargas.

«La declaracidén de Estados Unidos, que supeditdé una ayuda mas
significativa al buen resultado electoral del oficialismo,
actué como un balde de agua fria. La presidén sobre el dolar va
a sequir estando, ya que la contundencia de cualquier
intervencién o activacién del swap de US$ 20.000 millones
dependera mucho del resultado electoral», explicéd el
especialista.

Cudles son las expectativas del valor del délar tras las
elecciones

El economista coincidid con informes recientes, como el de
Morgan Stanley, en que el valor del dbélar esta estrechamente
ligado al escenario electoral. Aunque no ve posibilidades de
una baja considerable si el oficialismo gana. «Una derrota
contundente podria complicar significativamente el panorama»,
advirtio.

«Por otra parte, no da la impresion de que el ddélar vaya a



bajar de forma considerable. Esta cdémodo el gobierno con un
dolar mas cercano a los $1.400», agrego.

Asimismo, Vargas fue tajante al afirmar que el actual sistema
de bandas de flotacién tiene muy poca vida y que, aunque el
délar no esté en su valor de equilibrio ideal, el gobierno no
puede permitirse convalidar una devaluacién en este momento
debido a las presiones inflacionarias. «Esta claro que el
sistema de bandas como el que tenemos hoy, tiene muy poca
vida», afirmd.

Inflacidén en aumento y consumo amesetado

Respecto al indice de inflacién del 2,1% reportado
recientemente, el economista alerté que el numero oculta
incrementos significativos en varios sectores. «Cuando uno
desagrega el IPC seguimos viendo algunos rubros que estan por
arriba del 4%, servicios bdasicos, otros bienes y prestaciones
como atencidén médica y gastos para la salud. Transporte y
comunicaciones, estan bastante por arriba del promedio»,
detalld.

Finalmente, Vargas indic6é que la presion cambiaria de 1los
Gltimos dos meses aun no se ha trasladado completamente al
precio final debido a la debilidad del consumo. «Estoy seguro
de que toda esta suba del délar no se pudo trasladar
completamente al precio final porque todavia el consumo sigue
muy amesetado», dijo categdricamente.



