Un grupo de acreedores de la
Argentina pidid unificar el
tipo de cambio para que el
pais acumule mas reservas

15/11/2022

Un grupo de bonistas que particip6é del G4ltimo canje de la
deuda argentina le pidié al Gobierno unificar el tipo de
cambio para que el pais acumule mas reservas en el Banco
Central.

Se trata del Exchange Bondholder Group, uno de los tres que se
sum6 a la renegociacidén de la deuda que 1llevdé a cabo el
gobierno de Alberto Fernandez hace dos afos liderados por el
fondo Monarch. El otro grupo relevante era el Grupo Ad Hoc
(que integraron BlackRock, Fidelity y Ashmore).

En didlogo con Infobae, los bonistas manifestaron que, desde
el momento de la reestructuracidon del 2020, se manifestaron
“preocupados por la persistente incapacidad de Argentina para
acumular reservas”.
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“Esto es particularmente preocupante a la luz del hecho de que
en los uUltimos dos afos las exportaciones han sido fuertes
debido al clima favorable y a los precios favorables, factores
que normalmente deberian conducir a una acumulacidén de
reservas”, afirmaron los tenedores de bonos, que esperan una
recuperacién de estos titulos, en muchos casos, para
venderlos.

En particular, tras volver a sefialar en las Ultimas horas en
Twitter sus criticas al Gobierno, afirmaron que “el problema
es que las malas politicas y la falta de credibilidad del
anterior Ministro de Economia (en relacién a Martin Guzman,
quien 1levdo a cabo el canje) han provocado una persistente
fuga de capitales y una fuga de la cuenta corriente, ya que se
desincentivan las exportaciones y se subfacturan y se fomentan
las importaciones y se sobrefacturan”.

-

191 <
111 ~

)7 %
4 L |
‘ i‘i 1 \

v A7 '
Skl P

\"t

o)

Criticas de los bonistas a Guzman y elogios a Massa

En este sentido, indicaron que “Argentina no puede ni podra
alcanzar la estabilidad macroeconémica sin cerrar la brecha
fiscal (y, por tanto, eliminar la emisién de dinero que
alimenta la inflacién) y eliminar la brecha cambiaria”.



Tipo de cambio unificado

“S61lo con un tipo de cambio unificado y libre sera posible la
acumulacidén de reservas. En 2002, la devaluacidén condujo a una
rapida mejora de la cuenta corriente y a una reactivacidn
economica, ya que el precio de las divisas dio un claro
incentivo a todos los argentinos para ganar ddélares y gastar
pesos, es decir, para exportar mas, importar menos y producir
mas en el pais”, afirmé este grupo, que, como los otros
bonistas, aceptd el canje del 2020 pero luego expresd su
disgusto por falta de medidas que permitieran sostener el
precio de los titulos reestructurados.

Al respecto, afirmaron que “aunque Massa ha llevado a cabo un
encomiable ajuste fiscal, sin la liberalizacién del tipo de
cambio las reservas seguiran saliendo”.

En este sentido, destacaron que “el ddélar soja demostrd de
forma bastante concluyente en septiembre que, con un tipo de
cambio adecuado, Argentina puede exportar mas”.

“Lamentablemente, el problema de la acumulacidn de reservas no
puede resolverse con trucos puntuales. Ademas, si el gobierno
actual sigue resistiéndose a la devaluacién (como parece estar
decidido a hacerlo), creemos que la presidn sobre los mercados
aumentara en el préximo afio, ya que el mercado cree cada vez
mas que, como en 2015, habra una gran devaluacién puntual
después de las elecciones y tratan de posicionarse antes de
ella”, afirmaron.

Por esta razén, compararon al Gobierno con el “Rey Canuto”,
quien segun una historia apécrifa les demostrdo a sus
cortesanos que no tenia poder para controlar las mareas, al
explicar que el poder secular es reducido frente al poder de
Dios.

“En dltima instancia, es inutil y contraproducente resistirse
a la devaluacién e intentar preservar una situacidn de



desequilibrio”, concluyeron.

Fuente: Infobae



