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Un verano caliente: las cinco urgencias que Javier Milei
tendra que enfrentar en los proximos meses

El Gobierno no oculta que el plan de ajuste que propuso va a empeorar la situacion
econOmica argentina antes de mejorarla. Con pisos de inflacion que los analistas ven en
25%, Javier Milei y su equipo tendran varios desafios por delante, no solo en el frente
econdmico, sino también en el social.

Serd, una vez mas, un verano dificil en la Argentina y estara marcado por varias
urgencias: la falta de délares, la negociacion con el FMI y la presién por los salarios
asoman como los mayores obstéaculos en el horizonte de la gestion.

Ya desde la presentacion del mega DNU y el posterior envio de la Ley Omnibus que
pretende desregular la economia, la tensidén social empezo6 a escalar. Las protestas se
multiplicaron en todo el pais. Con esa esa conflictividad social como escenario,
habra cinco temas que ocuparén la agenda oficial en los proximos tres meses.

1. Inflacién desbocada

Comandante Salas 131 . Teléfono: 2604425317 . San Rafael, Mendoza . C.P: 5600 1/6



%)

Las proyecciones de inflacion ya superan el 25% mensual, al menos, para los proximos
tres meses. El propio Milei dijo en varias oportunidades que la Argentina se encamina a
una hiperinflacién y aseguré que su plan buscara evitar un episodio de esas
caracteristicas.

5

Ante la escalada inflacionaria, algunos supermercados definieron una lista de precios
diferenciados, con descuentos del 20%. (Foto: NA).

Sin embargo, la liberacidn de precios que habilité el Gobierno

-prepagas, alimentos, medicamentos, tarifas de transporte publico y naftas, entre otros-
conspirara en contra de ese objetivo. Los incrementos seguiran en el verano cuando,
entre otros, se definan subas en los servicios publicos, tras las audiencias que se
convocaron en los ultimos dias.

2. Los pagos y la negociacion con el FMI

La Argentina tiene vencimientos con el FMI por mas de US$1955 millones en enero y
por US$850 millones en febrero. Si quisiera pagar con délares propios, tendria que
sacrificar todas las divisas que pudo comprar el Banco Central en diciembre y, de todos
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modos, le faltaria una parte.

“Esos tres pagos probablemente se hagan intentando que no se reduzcan reservas, cCOmo
se hizo en diciembre, cuando el Gobierno recurrié a un crédito de la CAF para pagarle al
FMI. En definitiva, es cambiar una deuda por otra”, sostuvo Martin Kalos, economista

de Epyca.

La directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva. (Foto: Michele Tanntussi/REUTERS).

Y agregd: “Acé hay algo que es clave: no se van a usar recursos genuinos para pagar
esa deuda. En todo caso, el Gobierno va a intentar tomar una nueva deuda que no sea
mas cara que la que ya tiene con el FMI para cancelar esos compromisos, asi como los
pagos a otros organismos internacionales, que demandan unos US$400 millones en
promedio por mes, y a los bonistas”.

Ademas de las fechas de vencimiento, la otra urgencia en el frente de la deuda pasa por
la renegociacion del programa con el FMI. El Gobierno ya anticipé que pedira una
dispensa por el incumplimiento de las metas pactadas por la gestién anterior, pero, de
todos modos, necesita reformar el acuerdo vigente. Contar con el aval del mayor acreedor
de la Argentina agregara una cuota mayor de credibilidad al plan econémico de Javier
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Milei y Luis Caputo.

3. DOlar y reservas

Otra cuestion que pondra en tensién al Gobierno en los proximos meses es la politica
cambiaria y de acumulacion de reservas. Segun lo que adelantaron los funcionarios, tras
el salto de 120% en el tipo de cambio, el valor del dolar se movera un 2% por mes. Eso,
afirman los analistas, favorece la liquidacién de exportaciones cuanto antes, dado que el
tipo de cambio real se ira debilitando a medida que pasen los meses y la inflacion crezca.
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Alo Iargo de 2023, las reservas cayeron mas de US$20.000 millones. (Foto: NA/PABLO
LASANSKY)

Por ese motivo, muchos desconfian de la capacidad del Gobierno para evitar una nueva
devaluacion brusca en los préximos meses si quiere seguir acumulando reservas, algo
gue necesita imperiosamente para levantar el cepo. El mercado de futuros, por caso,
prevé un salto mensual de 11% en el tipo de cambio para marzo.
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4. Salarios devaluados y presion sindical

El deterioro de los ingresos a partir de la devaluacion y la escalada inflacionaria es notorio
y seguira profundizandose durante el verano. En ese contexto, y tras la presentacion del
DNU y la ley 6mnibus que buscan desregular la economia, la CGT ya anuncié un paro
general para el préximo 24 de enero.

“La devaluacion de diciembre de 2023 bajo el salario hasta los US$990, si se mide con
el tipo de cambio oficial, 0 US$660 con el blue. Quiere decir que, actualmente, el salario
formal privado en ddlares resulta 41% menor al de noviembre de 2023, y un 74% inferior a
noviembre de 20157, puntualizé un analisis del leral.

La CGT anuncio6 un paro general para el préximo 24 de enero. (Foto: Leandro Heredia /
TN)

Del otro lado de la mesa, el Gobierno prometié convocar al Consejo del Salario durante
los primeros dias de enero. En ese encuentro se debe definir la suba del salario minimo
vital y movil, que actualmente esta en $156.000. Ese valor, entre otras cosas, tiene un
impacto directo en el plan Potenciar Trabajo, ya que sus beneficiarios cobran la mitad de
esa suma. Sera la primera muestra de la politica oficial en materia salarial.

Comandante Salas 131 . Teléfono: 2604425317 . San Rafael, Mendoza . C.P: 5600 5/6



SR,

5. Juicio por YPF en Nueva York

En el plano internacional, la agenda de los proximos meses estara marcada por los
avances en el juicio contra la Argentina en Estados Unidos por la expropiacion de YPF.
A partir del 10 de enero, los beneficiarios del fallo que condena al pais a pagar
US$16.000 millones podran empezar a embargar bienes argentinos en el exterior.

Ademas el 22 de febrero -tras la prorroga de 30 dias concedida por el tribunal- la
Argentina tendra que presentar el primer escrito con sus argumentos para apelar el fallo
condenatorio en primera instancia.

Mientras, el Gobierno tiene que disefiar su propia estrategia legal y definir si quiere
negociar con los beneficiarios de esa sentencia para destrabar el litigio. Tanto Milei como
su vocero, Manuel Adorni, mostraron voluntad de pago, pero reconocieron que el pais no
tiene los fondos para hacer ese desembolso.

Fuente: TN
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https://tn.com.ar/economia/2023/12/28/juicio-por-ypf-la-justicia-de-eeuu-le-dio-mas-tiempo-a-la-argentina-para-presentar-la-apelacion/
https://tn.com.ar/economia/2023/12/27/javier-milei-dijo-que-creara-la-tasa-kicillof-para-pagar-el-juicio-por-la-estatizacion-de-ypf/
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